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I. 

tigeti Europa. 

JUaö SSlnf)en mirtl^fc^aftltc^cn gebend einer Station ffi be^ 
bitiQt bnx^ ba^ j^annotiifd^e Ueberettifitmmen btx eittjeltien gac^ 
toreti, bte feine ©runblage bilben. !Diefe einjelnen gactoren finb 
ein organifd^ »erbunbeneö ©anjeö, jeber %actox iji burd^ ben an^ 
bem bebingt, unb n^enn einmal ein Drgan be6 großen Drgani6^ 
muö fd^led^t ju functioniten anfängt, fo muffen bie anbem bamit 
m^ leiben, bie äöed^fetoirfung tt)irb gefiört. (5a^>ital ift bie Seele 
ber 3nbufirie, aber Kapital entfielet nur burd^ bie @inn>irfung 
menfc^lid^er Slöatigfeit auf bie materiellen Dinge, burd^ bie ?Pro^ 
bttction, fo mag fld^ ber 93erfud^ njo^l rechtfertigen, bie Ur)>ro* 
buction ber ®egentt)art einer et\x>a^ genaueren Setrad^tung ju 
unterbieten 5 liegen bod^ Sebem biefe ^ßrobucte am näc^ften; 
i^re ?ßreife befiimmen bie meinen 2lnberen. @d finb in iüngfter 
3eit fo mand^e 33eforgnijfe laut gett)orben, bie ju belieben eine 
5ßjlid^t ber SQSiffenf^aft ifi, unb fo foD in wenigen 3ügen bad 
93erl^ältnifl ber Ur!t)robuction ju ben übrigen ^^robuction^jweigen 
unb iöre (Snttoirflung im allgemeinen gejeid^net n>erben. 

!Der einjelne 5JKenfd^ ^at tool^l feine beftimmte Lebensaufgabe, 
allein eS gibt feine 9?ation, ber eine »irt^fd^aftlid^e beflimmte 95efHm^ 
mung !präbefHnirt märe ; eS gibt j. 33. feinen ®taat, ber »on ber @nt^ 
tt)i(flung an^ ben einfac^ften, ro^eften 93er^äUniffen an bis ju feinem 
eintritt in bie 9leil^e ber (Sulturjiaaten unb noc^ barüber l^inauS 
bie Slttfgabe ^ätte ein Slcferbauftaat ju fein, feine Stebenlänber 
mit ©etreibe ju t)erforgen. 3m ©egent^eil, ber tjolfswirtj^fc^aft^^ 

fR-, Idnbt. UrftrobuctJon. £ 
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lid^e ß^araftcr einer Station ttjed^felt mit ben Stitttjicfrutigö^^l^a*^ 
fett, bte fte burd^läuft. 3e ftärfer bie tt)trtl^fd&aftlid^ett ßotttraftc 
jtt)eter ©taatett ftttb, um fo rafd^er ge^t bie (Sntn)icf(ung bee 
nod^ jurücffte^ettbett t)or fid^, um fo tafc^er gfeid^en ftc^ bte ßou* 
trajie au^; mau prüfe j. 95. beu (Suht)lcf(uugc5gaug be^ gütigen 
5Rorbamerifa im SSer^altutf jum l^euttgeu Suglaub. — (So fjl 
uuu eitt giftiger ©a^, ba^ ber t)olfött)irt^[d&aftlid^e gortfc^rltt 
eiuer 5Ratiop tu bem Uekrgaug »om Slcferbauftaate jum 3ubu^ 
firialiömuö liegt, of)ue baf babei jebod^ ber Slcferbau t>eruad^Iäf^ 
jtgt tt)ürbe; bie Ur^>robuctiou muf im ©egeut^eil immer iuten^ 
ftüer \mxi)tn, beuu bie 5Rad&frage fteigt mit ber ftc^ rafd^ t)er^ 
me^reubeu Sluja^l öou ^ßerfoueu, bie uid^t mit ber Urprobuctiou 
befc^äftigt fmb. !Der aSorwurf alfo, baf burd^ bte Snbufirie ber 
Slrferbau gefa^rbet würbe, ifi leer ; !t)raftifd^e (Srfal^ruug unb dn:' 
^aä)t 95etrad&tuug ber beibeu aSer^ältuiffe tt)iber(egeu i^u ^iu^ 
läuglic^. Mm eö jeigt ftd^ beim ^eraublü^eu beö inbuftrießeu 
gebeut eiue aubere golge , bie Ur)>robuctiott fteigt uämlid^ uic^t 
iu bem aSer^Ältuif , tt)ie bieö burc^ bie tt)ad^feube aSermel^ruug 
ber aSolfömenge geboteu erfc^ieue, bie SRatiou muf jur Seifhiug 
i^rer Grifieuj Oetreibe eiufü^reu. S33er je^t ett^a uod^ pf)Wo^ 
fratifd^e 3;eubeujett l^at, tt)irb bariu eiue Salamitat fe^eu, n)ir 
»ermogeu bariu feiue ju fe^eu; uur bie Ärifeu, bie uugemeiu 
raf($ uub iuteuftt) auftreteu, tt>o biefe aSer^ältuiffe »orliegeu, tt>o 
bU ftarfeu ^rei^fd^tt^aufuugeu bie tt)irt^fd^aftlid^e Srifteuj beö ^a^ 
briff)erru uub beö 2lrbeiterd gefa^rbeu, uur biefe £rifeu ftub eiue 
6a(amität. — (S^ ift eine ^iftorifc^ie ^^atfad^e, ia^ feiue ^a^ 
tion für immer eiueu uub beufelbeu tt)irt^fd^aftlid^eu 93eruf 
^at, uuD bag ber Uebergaug gauj jum ^aubel uub jur 2tt^ 
buftrie baö ä^d jeber 5Ratiou ift, bie uodf) iu beu 2lufaugeu ber 
Sultur befaugeu ift (Siumal gibt ed auf ber (Srbe uod^ uuer:^ 
me^Ud^e 2;erritorieu*), bereu Srbe eiue faft uoc^ juugfraulid^e iji, 
bif aber, tt)euu uot^ig, fofort probuctiö ausgebeutet werbeu tt)irb. 
^ier jeigt {iä) \a gerabe baö ©trebeu uadb SluSgleic^ung , baö 
beu ©ruubjug ber 9JatiouaIöfouomie bilbet, fo red^t augeufd^eiu«» 



SKerifo, IDonaufürfiettt^üiiiet, flIJupiant), 9LfnU n. f. to. 
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U^ in bcr Stuöttjanbcrung, 2ln einem ^nnfte ber @rbe tritt ein 
aWiftjer^dltnifi jtt)ifd&en aSerbienfi unb SSebürfnijfen ein, eö ent» 
fernen ftd^ S^aufenbe fräftiger Slrmen an^ i^rent 9Saterlanbe, mo 
i^re n)irtt)fcl^aftl{c^e Grifienj beeinträd^tigt ift, l^ier t)erminbern fte 
bie SRad^frage, unb in bem neuen SSaterlanbe i)robuciren fte SRa^^» 
rungöntittel , wo früher feine ^robudrt ttjurben; alfo tt>irb ein 
3n)e(f inxä) eine ^anblung auf jn)ei »erfd^iebenen , fel^r jn^ecf- 
mäßigen SQSegen erreid^t. Slüein man mac^t bem 3nbuftria(i^mu^ 
feit äRalt^u^ nod^ ben SBortourf, baf man fagt, n^enn alle SRa^ 
tionen bemfelben juftromen, fo wirb am (Snbe atlerwartö ein 
9Kange( in ber Ur^)robuction eintreten nni unfäglic^eö @(enb 
fd^Hef lic^ atlerwartö eintreten. 2)iefer SSorwurf ift ein fe^r fd^ein^ 
barer, unb wie bem 3Serfaffer fd^eint, biö jeftt ju wenig berßcf^ 
ftc^tigt, wenigftenö nid&t grünblid^ wiberlegt worben, SÄit un^^ 
ferm obigen @runb))rinct(); ba^ eine fiereot^!t)e wirtl^fc^aftlidbe Xf)a^ 
tigfeit burd^ bie SScr^altnijfe einer Station nid&t bebingt fei, fön# 
nen wir biefen ßinwanb fe^r leicht befeitigen 5 benn man erwäge 
nur, auf welchen ©runblagen bie inbuftrieDe Stellung eine6 San* 
beö beruht; leidet fmb bie ©runbfactoren anjugeben: Sa^)ital* 
teid^t^um, günftige gonftguration be^ Sanbe^, intelligente SBeoöt 
terung, 9Rit biefen brei 3Romenten tritt eine Station ' actit) im 
aOSelt^anbel auf unb beginnt ben Stampf ber ßoncurrenj, unb je 
günftiger jtd& biefe 6om>)lication geftaltet, um fo rafdjier wirb bie 
5Wation i^ren SBeg mad^en, um fo rafd^er wirb fld^ i^re 3nbu^ 
ftrie entwidfetn, allein e^ ifi nun einmal eine mit ber Soncur^^ 
renj un^ermeiblid^ gegebene SOäirfung, ba^ ein 3;^eil ber 9Kit* 
ccncurrenten jurürftritt gegen ben, ber beffere unb billigere ^xo^ 
bucte liefert, unb ba^ ein anberer 3;^eil ganj \)om 9Karfte \)er* 
fdbwinben muf , eben weil feine Gräfte ftdb nid^t mit benen ber 
Uebrigen meffen fonnen; ^Rationen aber concurriren im 2QBelt»er? 
le^r wie ber einzelne Snbuftrielle im Socaberfe^r. 9?un jeigt 
aber bie (Srfal^rung, bag bie beiben gactoren, Konfigurationen unb 
(Kapital, feinen conftanten SBert^ traben, fonbern baf auc^ fle t)on 
wanbelbaren 3Ser^attnif[en abf)angig ftnb, j. S. t>on ber (Sntbecfung 
neuer aSerfe^röWege ober t?on ber jwecfmäfigeren (Sr))Ioitirung 
bereite t>erlaffener ^anbel^wege. Somit tritt eine Station im 

1* 
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SBelt^atibel in beti ^intergtutib juriiet, "otxlkxt an Sebeutung *), 
ober jle mu^ ber ©ntDfrhmg neuer ßonjecturen ganj mid)tn, 
fte öerfd^minbet ganj afö fefbfifldnbtgeö SKttgHeb auf bem fieta 
ftürmtfc^ bewegten SJteere beö SSJelt^anbel^. Sine fo(d^e Station 
^at ntd^tö me^r ju t>erfd^irf en , um ftd^ i^ren t^eilmeifen Sebenö^ 
unterhalt einjutaufd^en , fte ift auf ftd^ fetbfi angetoiefen, !Die 
mit ^anbel unb Snbuftrie befd^äftigten ^änbe mxbtn ber ßaf)l 
naä) burd& bie l^ereingebrod^ene Ärift6 geringer toerben, unb bie 
2i^atigfeit ber 5Ration mu|i ftc^ n)ieber ber Ur^)robuction jun>en^ 
ben, fte wirb eine^ ber 3;erritorien einnehmen , bie ©etreibe er^ 
))ortiren **)♦ Seid^t fann ein unbefangener 95eobad^ter gefc^id^t- 
(id^er 3uftanbe biefe Uebergange auf itm $a^>ier ffijairen, allein 
wer bie gäben fennt, bie ben materieUen SOSo^lfianb mit bem po^ 
(itifd^en ©ebei^en t)erfnü^)fen, bem werben aud^ bie Störungen, 
bie fold^e Seruföumwanblungen einer Station unoermeiblid^ mit 
fld^ führen , nid^t t)erborgen bleiben. Slllein- im grof en Oanjen 
tfi baö ©leid^gewtd^t l^ergeftellt, unb wir glauben mit ©ic^erl^eit 
ben @a| auffteHen ju fonnen : (Sin überwiegenbe^ gortfd^reiten 
ber 3nbuftrie in bem SKafe, ba^ bamit ba^ notl^wenbige £luan^ 
tum ber burc^ bie Slgricultur gelieferten 33oben^)robucte ungenü^ 
genb würbe, ifi unmöglich. 

Setrac^ten wir aber bie Sauber ber cioiliftrten SBett, bie 
einer ©etreibe^Ginfu^r beburfen, fo werben wir fe^en, baf e^ 
»orwiegenb bie Sauber ftub, wo bie inbuftrielle (Sntwicflung am 
meiften \)orangefd(>ritten ift, ba^ bie ^at)l ber Sauber, beren S3o^ 
ben ju arm ift , feine S3ewof>ner gu ernähren , eine auf erft ge^ . 
ringe ifi unb ba|i bie le^teren, wenn bie aSorbebingungen nur 
einigermaßen günftig ftnb, neben ber bürftigen S3oben^robuction 
irgenb einen Snbuftrie^eig betreiben, in bem oft bie natürlid^en 
Äeime JU einer grofien iubuftriellen (Sntwicflung enthalten ftnb***). 
2)iefe erfie @x\ippt t>on Säubern , bie fortwä^renb auf Oetreibe^ 



•) J&ottanb, Hamburg, 9)enebig im heutigen Slugenblicfe. 

*/ (Spanien, Portugal. 

*) 2)ie <S(i^toeig, ber (S^tüarütralb, ba« (Erzgebirge. 
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Stnfu^t angcnjtefen finb, bilben folgenbe: (gnglanb, Selgieti, bie 
©d^n>eia, gioTOegen. 

©tte jnjeite ®ruv))e n)irb \)ott ben gdnberti, Me in ber JRes* 
gel inlättbtfc^eö ©ctretbe genug ^>robuciren, unb nur in Sauren beö 
9Kf|in>ad&[e^ ber (ginful^r beburfen, gebilbet. atn ber ©^>{fte bfefet 
Sänbet fie^t granfreid^, n^etc^eö in 32 3a^ren 145!Ral eitiet be^ 
beutetiben Sinfu^r beburfte, ferner Oefierreid^ , Statten, bie miU 
telbeutfd^en Staaten, !Danemarf, ©rfed^entanb, 

@tne brttte ®xnppe rt>ixb t)on ben 8anbem gebilbet, bie fietd 
einen ©etreibe ^ Srport betreiben , eö jtnb bie6 JRuflfanb , 9?orb^ 
amerifa, 2legv^)ten, bie Donanfürfient^ümer, bie norboftttc^en beut^ 
fd^en Staaten. 

3n SBal^r^eit ein nterfwurbiger ©aft, ba^ ba, tt)o ber 8anb^ 
bau lange nid^t fo intenfit) betrieben n)irb aW in ben l^od^culti* 
t)irten ßanbern, jid^ ein Ueberfd^u^ ergibt, ber txpoxtlxt tt)irb, unb 
jnjar gerabe nad^ ben Sänbern, tt)o jeber Cluabratfuf 95oben na^ 
wahren Äunftregeln unb mit ^ilfe großer (Sa^)itaföanlagen , mit 
SnteÜigenj unb 9Kafd&inen auögenu^t tt)irb! 

^JJrüfen rtjirnmibie gegenfeitigen SSer^altniffe jn>ifd^en einem 
regelmäßig einfül^renben unb feinem regelmäßig au^füßrenben 8anb, 
fo foUte man bei oberflac^tid^er Slnfd^auung meinen, ba^ ©etreibe 
einfü^renbe 8anb fei tt)efentHd^ im SRac^tl^eil, unb jttjar auö fol^ 
genben ©rünben: 2)ie ©infu^r ifi burd^ ein abfolut notl^wenbi^ 
geö 95ebürfniß ^ert)orgerufen, benn ein befümmteö £Xuantum @e^ 
treibe braucht eben einmal troft aßer Surrogate (Ä^artoffeln n. f. n).) 
bie Station. Sllfo folgert man in ber Siegel, finb bie getxjo^n^ 
lieben ^rei^regeln, bie ein Slu^gleid^en ber l^ol^en greife burc^ 
t)erminberte Stac^frage lehren, l^ier nidbt ann^enbbar, ba^ ©etreibe 
tt)irb immer für bie einfü^renbe 5Ration einen unt)erl^dltni|imaßig 
l^ol^en Siaufd^wertl^ bel^alten; jn>eitenö ^dtt man e^ für eine 
große galamitÄt in Sejie^ung auf ba6 aUermid^tigfle Sebenöbe^ 
burfniß, „»om 2lu6lanbe abhängig" ju fein. 2)ieö 2lDe^ ifi ganj 
unrid^tig, unb beruht wo^l auf ettoa^ oberfläd^Uc^em Urt^eil, 
— S33ir ^aben gejeigt, ba^ bie Sauber auf ftetige Sinfu^r an^ 
getoiefen jlnb, bereu toirt^fc^aftlic^e 2:^dtigfeit t)om)iegenb in ber 
3nbuftrie beftel^t, biefe l^anber beja^len aber in ben njenigften 
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%üütn t^ren eingeführten ©etreibebebarf in ®e(b, fonbern in 
Snbufirieprobucten , benn, tt)ie tt)ir jeigtcn, flnb gerabe bie am 
meifien ©etreibe er^)ortirenben Sanber bie in ber SnbufWe am mei^ 
fien jurürffie^enben , je me^r ©etreibe au^gefü^tt tt)trb, um fo 
me^r fteigt and) bie ©runbrente, um fo me^r irirb ber ©inn für 
feinere Sebürfniffe rege, bie eben nur ein ^od^cu(tit)irte6, ein 3n^ 
buftrielanb jufü^ren fann. 2)ann tt)irb aber aud^ im au^fü^reui» 
ben Sanbe eine neue ©nttricflung t)or ftd^ ge^en, man tt)irb fu^ 
d^en, fld^ feine feineren Seben^beburfniffe felbft ju befriebigen, 
e^ fommt bie ^dt ber ÜÄerfantil^ unb ^ro^ibitit)f^fieme, bann 
bie mikxt (SntwidEIung ju ben ©c^uftjoüen, unb fo toirb enblid^ 
eine neue Snbufirie in bem früheren Slrferbaufiaate entfielen, ber 
jur jtoeiten ®xnppt, ju ben Staaten übergebt, bie gerabe i^ren 
ßonfum burd^ eigene ^robuction ju bedfen tjermogen, unb enblic^ 
fann bie ©tufe errungen werben, tt)o man eben aud^ toieberum 
t>om ,,2luölanbe abhängig ift" 5 bieö ifi ber Ä'reiölauf be6 Oüter*« 
lebend ber aSoIfer, unb biefer Stei^Iauf ge^t um fo rafd^er t)or 
jtc^, je fc^drfer bie Sontrafte ^ert)ortreten , je tnbufirieller bie 
eine, je mel^r noc^ in ber (Snttt)irf(ung befangen bie anbere $Ra^ 
tion ift. 

!Die Äomeinfu^r f)at allerbing^ i^re Stac^t^eile für bad 
einfü^renbe 8anb, allein biefe SRad^t^eile liegen nic^t in bem 
Umftanbe , baf baö Sanb feinen SSebarf öom Slu^lanb bejiet^en 
tm^, fonbem in ber eigentfiümlid^en SRatur biefe^ erften unter 
allen menfd^lic^en SBebürfniffen. 35a^ jeweilige Sebürfnip unb 
ba6 Slngebot ift nämlic^ t)or Slllem burd^ ßttfältigf^Ü^ti bebingt, 
bie außerhalb menfc^llc^er 33erec^nung; auper^alb menfd^lic^er 
©nwirfung fte^en (bte 3Ri0ja^re), baburd^ wirb ein erorbitanteö 
^Prei^fc^wanfen ^ert)orgerufen, wa^ Üaufenbe t)on wirt^fc^aftUdben 
ßriftenjen gefal^rbet unb Dernic^tet; bie aufgeführten SQSaaren 
bagegen werben nic^t in bemfelben SSÄafe im greife er^6l)t wer^ 
ben fonnen, weil bie Orenje ber 9?ad&frage nic^t eine unabän^^ 
berlic^ notl^wenbige , fonbem bodfj me^r t)om SSelieben ber Slb;» 
ne^mer abl^dngt Dann treten bie ^ifen ein, bie ben national 
len Sffiol^lftanb gefa^rben, bi6 beffere Seiten fommen unb ftd^ bie 
9iac^frage burd() oerme^rte^ Slngebot ober burdj) bie geringere äaf)l 
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»Ott 9?ac^fragertt verringert l^at, ftetltd^ ftnb babet nad^ 6te^ 
nt Ott b f 6 2lu6bru<f „ffitele oott ber SrüÄe be^ ?ebett^ weggebrSttgt 
worbett, bfe ttld^t för Sitte 5Raum bot." 2){efe Ärtfett fötttten 
allerbfttge bfe ©taataertfiettj gef&^rbett, ttt bem bte ßlemettte ber 
©a^ruttg ftd^ uttter bem Drucf be6 SÄattgeW rafd^ etttvotrf eltt •) 5 
wie betttt bfe ©efd&fd^te jefgt, bap bfe bebeutettbfiett SRevoIutfotten 
ttad^ ^uttgerja^rett auöbrad^ett, allem e« ftnb t)orübergel^ettbe 
Uebel, bfe an<i) be« Äefm jur ^eifuttg in ftd& felbfi trage«. 2)ettn 
»etttt ba6 Srob fm treffe fiefgt, fo nrnp bfe ÜÄel^rl^eft be« aSot 
feö auf attbere Scbörftiiffe t)erjtcl^tett , bte jur ©r^altuttg ber 
mettfd^lid^ett ©efunb^eft ttot^tt)enbfg ftnb, unb e^ trftt für efne 
gro^e Slnja^l bfe 2l(ternatft)e efn : (Slenb (©tart»atfon) ober Sind* 
wanberung **), fo tt>frb ba^^iman jtoffd^en Slngebot unbS^ad^j» 
frage lofeber ausgeglichen. SlHefn tro$ bfefen unöermefblfd^ett 
©torungen, unter benen ba6 er^)ortfrenbe ?anb allerbfng^ toeni^ 
ger leibet, ftnb bie 5Preiöf(^n>anfuttgett unb ba^ ©efotge t^rer 
nationalen gelben unferer Seit >t)eit voeniger fd^toanf enb , al6 te 
früheren ^üitn ***), unb jn)ar auö t)erfc]^iebenen ©rünben. ©tt* 
mal ift ber ©etreibe^anbel fein localer me^r, fonbern bur(^ bfe 
»erbefferten Sommunication^mittel aller 2lrt ein S33eltl^anbel ge* 
tt)orbett, unb erfa^rungömdfig jeigt fic^, bafi eitt ÜWtftt)ad^S tn 
ber Siegel nur efner getofffett SRegfott attge^ortj mft bett attbere» 
baburd^ ufd^jt berülgirtett lerrftorfett föttttett tofr uuS alfo frameri» 



*) Manzoni's Promessi Sposi gelbe« l^icgtt in Sa^itel 12—16 eine bta* 

jiif^e (Srldutetung. 
**) 9la^ ©töebniffen be« fratijdüf^eii Bureau de statistique flnb \)VLt^ 
bie ^otf)iaf)tt 1855, 1856 ttt gtanfrei^ 350,000 SKenf^en im @lenb 
gejiorbcn. 
'**) 3n (Spanien f^minltt ber ^tei« einet gane^a Oetreibe in folgenbem 
ge: 

3m Sollte 1448 = 60 2»araöebi 

„ „ 1449 =r 100 

1505 = 500-600 

^ 1508 — 306 

„ 1509 — 85 

(Memorie de ]a Academia de Uistoha VI, 551.) 
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^itt ttt aSerfe^t fe^en, tt>a^ fxnfftx ntc^t ber %aü war*). §emet 
Hegt in betn Si^fieme be^ Slrfcrbaue^, ba6 man ba^ 6ljfietn be6 
grud^ttt)ed^fel^ tictint, eine tvaffxt Slffeniranj gegen bte meteoros 
logifc^en (Sinpffe, benn biefe (Stnfluffe Mnnen jeftt fafi nie nte^r 
ben ganjen (Ernteertrag »emid^ten, ba in ber Siegel ein SE^eil 
ber S5oben^>robucte nod^ unter ber fd^ü^enben 6rbe tjerborgen 
feimt, ober bereite fo mit ^erangett)acl^[en ifi, baf er Siegen «nb 
Dürre tt>o^ auö^alten fann. (Sttblid^ ifi benn bod^ in «nferer 
3eit im Sittgemeinen ber (Sa))italreid^t^um fo gefüegen, baf an^ 
ber tjer^ältnifm&fig minber Següterte leid&ter afö ein t)or ^un^» 
bert Sauren eine tenH>oräre Ärijid ertragen fann. ?lber oDe bret 
^ier angeführten SBege, auf benen tt)ir bur(^ eine lange Schute 
t)on entfe^Iid^en Sffot^ja^ren unb ©eud^en toä^renb 3al§|rlgiunber^ 
ten ju einer befferen ©egentoart ^eraufgeJHegen finb, f)at eben 
atte aud^ ber ,3^^w|irialiömu6" angebahnt unb au^gefu^rt! ©o 
wirb aud^ jeftt nodb in fd^Hmmen ßeittn ba6 „rot^e ®ef))enji" 
unb bae blaffe @ef))enft be6 ?ßaui)eri6mu^ ftd^ geigen 5 attein ein^ 
jelne fd^Iintme Stunben jinb eben im geben ber Stationen tt)ie 
im geben be^ @inje(nen eine t)on ber SSorfe^ung gegebene SRotl^^ 
wenbigfeit. Die aSSIferfreife ^aben ftdb burd^ bie materietten Sn*« 
tereffen geniöert, bie ie|t fd^on ein fiarfe^ S5anb nm fie fd^lingen. 
Sine Salamität, bie eine Station betrifft, berührt fd^on ie^t Sln^ 



©nglanl) : 
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(Stowe.) 
«on 1800—1835 f^n)anfteu bie greife no^ ben ^m^S^mm-^ 
<)tcifctt bct London Gazette gtoif^en 15 (Sl^itt. 4 JDen. unb 4 (Sl^id. 
11 JDcti. ((Rof^cr). ®fl(^er Unterf*icb gegen frühere 3«ten! 
*) 3n (Ruflanb f^wanfen na^ J&artl^aufen bie greife im ©ouöernement 
Xemtonr je^t no4> ^ufig gtt»if4>en 4—64 ©rcfci^en ^et Steffel! 
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bete em^)finbl{d^; unb je intenjitjer ber SBerfel^r wirb, um fo enget 
werben jld^ biefe SBanbe fdt^H^f ^«/ Me Ärfege jn>ar nie ganj ttn*= 
mögltd^ mad^en fonnen, jebenfatt^ aber bie SKöglic^feit abfd^ttei^ 
ben, o^ne fold^e Orünbe, bie bie nationale 3ntegrität bebro^en, 
Kriege ju führen, ^ier ^aben bie materiellen SBejie^nngen mel^r 
gen)irft, aU bie fd^onfien ^>l^iIofoi)^ifd^en ©pecnlationen 5 e« gibt 
feinen tpal^reren ©aft ate ben eine6 franjofifc^en ©ele^rten (53 a^ 
jiiat): „Sllle geredeten Sntereffen ftnb ^armonifd^." 
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pit 1llerl)ältnt|fe Ti^tv öfttttti^if^tn Mvpvobnction 
im gegentpärttgen ^n^enblithe. 

3m t)or^crgc^cnbeu Slbfd^nttte t)erfuc^ten ttix in tt^enigen 
Sügen ba^ @runt)i)rfnctp für bte (5nttt)ldEeIung ber Urprobuctton 
barjulegeii; baf ndmUd^ unabänbcrlid^ ber Sldferbau um fo intens 
Pt)er tt)irb, je me^r bie inbuftriellc ^robuctlon ftd^ fielgert SBiel^ 
leidet ifi ber SBerfudb gelungen, bie fo ^aufig vernehmbaren (Sin^ 
n)ürfe gegen bfefe focfale ©eftaltung ber 9?eujcit ju enrtraften, 
t)iellefcl^t l^aben tt)ir unfere 8efer überzeugt, baf e^ eine leere 
SBefürd^tung ift, ein enblic^eö 3lu^fterben t)on SWittionen t)on 
SKenfd^en burd^ t)erminberte ©etreibeprobuction anjune^men, baf 
bie fo ^aufig ju öeme^menben ^^rafen t)on ÜWaffeuöerarmung, xa^ 
Pitt aSerme^rung beö Proletariats, eigentlid^ nur SRefuItate un^ 
grünblid^jer Sluffaffung gegebener aSerl^altniffe jtnb. 

SinerbingS Hingt ber @a$ ^>arabor, bap bte Urprobuction 
tm felben ÜÄape qualttatit) unb quantitatit) ausgiebiger tofrb, jie 
weniger ^erfoncn im SSer^ältnif jur ©efammtnation ftd^ bamit 
befd^äftigen, je mel^r fidf> bie allgemeine SE^ätigfett ber Snbuftrie 
jun)enbet; affein abgefe^en t)on unferer obigen SluSfü^rung tootten 
tt>ix nur folgenbe ftatiftifd^e SRotij geben, bie fott)o^I i)raftifd^ be^ 
tt)etfenb tft: Defterreid^S Ur^>robuction befd^dftigt brei SSiert^eile 
ber gefammten ©taatSmitglieber, 70 ^rocent ber S3et)otterung ber 
5!Konardt>te, unb ber Sffiert^ ber gefd^affenen ^robucte betragt nac^ 
^atn'S jut)erlaffigen eingaben unb ©c^warjer'S Srganjungen 
ialgfrlic^ 1821 ÜWißtonen*), in englanb bagegen treiben 26 ^ro^ 



*) @^»at§et'« in „(Selb unb ®VLt" , «Seite 44, U^if^t bo^ »o^l 
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Cent ber 8et)ölfenmg auf bem vierten %f)tU t)on £)efierre{(^6 
2lreal 2lc!erbau unb ^>rol)uctren einen SBert^ t)on 1500ÜÄilfionen! 
@egen folc^e üitoergenjen mfiffen benn bod^ alle ©itttpenbungen 
t)erftummen. 

3lnn jeigt fic^ abcx in Defierreid^ ein 93er^ältnif , n>elc^e^ 
fonfi tt)o^I nirgenbö mef)r in [o großem ÜWaßftabe nad^jutt)eifen 
ifi; ein 2;§eil ber 2Konarc^ie, nämlid^ SRieberöfterreidj) , Sonnten 
unb aWä^ren, jinb bereite ttja^re Snbuftrieldnber , tpdl^tenb ein 
anbetet S^^eil nod^ bie ^)timitit)en SBet^dltniffe üon teinen Slcfet^ 
baulanbern batbietet (©alijicn, Ungatn, 33anat). !Die itattenifdb^» 
Ätonidnbet ^aben ttjegen bet ttjefentlid^ t)etf($iebenett füblid^en 
93etf)altniffe ani) in biefet S3ejief)ung einen ganj eigent^mlid^en 
(£§ataftet unb muffen einet befonbeten SSettad^tung untetjogen 
tt>etben. 

©6 fommt nun "oot Slßem barauf an, ba6 ^ßtdbicat ,,^^ 
bufttieldnbet" fut 9?. Deftetteidf^, So^men unb ÜÄd^ten ju tec^t^ 
fettigen; bieö fann un6 nid^t (c^tDet fallen, ttjenn tt)it ettt)dgen, 
baf t)on ben tt)i(^tigeten t>atetldnbifd^en 3nbufttiejtt)eigett fotgenbe 
^tocentent^eile auf bie brei genannten Sdnbet fallen: ©ußeifeuj* 
Snbufitie: 51%, S3aumtt)oafi)inbetn : 68%, Surfetfabtifation : 
85%,, @laö: 71%, u. f, tt>. aSon ben im ganjen Umfang ber 
ÜWonatc^ie aufgefieltten !Damj)fmafd^itten entfallen auf biefe Sdnber 
66 "/o , "oom @efammtn>ert^ ber in ganj Defterreid^ gefd^affenen 
3nbuftrie^)robucte fommen auf biefe Sdnber 41%,, unb ^dlt man 
nun nodb feft, bap ba^ geograj)^if(^e aSer^dltnip berfelben jur 
@e[ammtmonatdt>ie 14,2 7o bettdgt, fo tt)itb fldt> tt>of)l bet @a| 
ted^tfettigen, t>a^ biefe Sdnbet unfere Snbujitietdnbet finb. ^tüfen 
tt)it bie aSet^dltniffe bet SldEetbauldnbet , fo tt)itb jtc^ aud^ i^te 
St^ataftetifitung tt)o^l ted^tfertigen , benn auf fte fommen blo^ 



einen ^xxtf)\m, ben Sol^nnng^^inö unter bie Olubrif „Ur^jrobuction" 
eingnreil^en ; benmad^ jtnb öon feiner ©c^äftuug 75 9Ri((ionen gu firei* 
<^tn. gerner fd^ä^t « bie englifd^e Urprobuctton auf 5500 9Ktf(. fl., 
»äl^renb toir unfere oBige ßaf)l bem S®erfe öon T orr^ns: The budget; 
OD commercial and colonial policy entnel^men. (iDafelbfl pag. 105 f.) 
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8Vo gabrtfen unb üRanufactuten unb blo^ 23®/, ber ©efammt^ 
ja^l t)Ott !DanH)fmafci^tnen, ttjöl^renb i^r S^erritortum im ^exf)lAu 
ntf ein ungemein grofe^ ifi: 43,6%. ©o ^at'benn Defier^ 
teldf fo gut tt)ie (Sngfaub feine corn-countrie.. im ©egenfaft ju 
ben irianufactury - unb mining-dislrictg. 

^ier ift nun ber ^(aft, um ben ©runbfaft, ben tt)tr burd^^ 
tt)eg feji^alten, ju red^tfertigen, bap bie (Snttt>icfe(ung beö Sldfer^ 
baue« in einem großen Staate tt)ie Defterreid^ t)or 2lttem an^ 
bem burd^ bie ©nttridfelung berSnbuftrie bebingt fei. !Daö ^a^ 
rabore biefeö Saftet ^aben tt)ir bereite burd^ bie SRotij über 
(Snglanb^ 2ltf erbau befeitigt; entn)i(feln tt)ir nun bie inneren 
©rünbe, bie unfere Slnfld^t beftätigen foHen. @6 fie^t nun aber 
einmal jtd^er feft, baß ber 3«P<Jtt^ tt)o ber Sauer alle SBebfirfniffc 
felbfi befriebigt, ber tieffie ifi, benn er fann nur ttjenige 33ebürf^ 
niffe f)cibm, aHe feineren Sulturerjeugniffe muffen il^m ferne bleiben. 
6r fennt ba^ ^rinci^) ber Slrbeit^t^eilung nid^t, ifi fein eigener 
S^animxUx u. f. n>. (Sr baut nur fo t)iel alö er eben braud^t^ 
um jid^ JU ernähren, unb fo lange ber SQSunfd^ nÄd^ materieller 
aSerbefferung i^n nid^t burd^bringt, fo lange tt)irb biefe Stagnation 
anbauem. Snfiinctit) fc^aftt ber Sauer ba6 2lequit)alent für feine 
Slrbeit ab, unb bie befonberen SBebürfnijfe bürfen nid^t burd^ eine 
JRei^e »on Slrbeit^tagen erfauft tperben, bie nad^ feiner Slnjtd^t 
ilgin melgir anjirengen, afö bie Snbufirieprobucte feine Sage t>er^ 
beffem. 3e billiger alfo bie 3»nbufh:ie ^)robucirt, um fo intenjitjer 
wirb ber Sauer tpirt^fdf^aften. gemer tjerme^rt ftd^ bei ttjac^fen^ 
ber ^nbufhie erfa^rung^maßig bie aSolKmenge rafd^, ber 2lr* 
beiterjianb öerme^rt fid^ in ftärferen 9Ser^ältniffen al^ bie übrige 
Setjolferung, alfo bie SRad^frage t>erme^rt fxd} in größerer SRafd^^^ 
l^eit al^ baö Slngebot, bie greife werben fieigen unb ber @igen*^ 
nuft fü^rt bie Ur^)robucenten ju einer Steigerung i^rer ^robuction, 
fle fonnen wieberum aud^ auf biefem SBege i^re Sebürfniffe, bie 
bie SnbufWe bedft, tjerme^ren. 2luf ber anberen ©eite ift aud^ 
bad ©ebei^en beö ©ewerbfleiße^ t)om Slbfaft abhängig, unb fo 
fe^en n>ir ^ier ein ^armonifc^e^ ©^jiem t)on SBec^feltoirfungen, 
wir fe^en, baß bie fd^ulm&ßige Spaltung ber Segriffe t>on Ur* 
^)robuction unb inbuftrieller ^robuction in SQSa^r^eit fein ©^fiem 
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bilbet, ia^ We ©tie bie Slnbcre nid^t. au^fc^ltef t, ba^ nur Seib« 
jufamtnen jur (Sa))italattfammlung füj^ren, bte bte SBajt^ be^ 
aOBo^Ibeftttben^ ber Stationen bilbet ^ier me^r tt)ie irgenbtpo 
tritt unö bie Sigent^ümlid^feit ber SRationalöfonomie entgegen, 
bafi i^re ©efefte jtd^ nic^t berttjatit) ableiten (äffen, fonbem in 
gg3ed^feltt)irfungen befte^en. 

aaSienoo^l eö nun feine ))^9ftofratifd^e ©d^ule mel^r gibt, fo 
gibt eö bod& nod& genug Stimmen, bie für eine ^ebung ber 
Sr(ferbaut>er^a(tniffe au^ fic^ felbji f)txan^ baö SOBort nehmen, 
unb jttjar tt>iü man bieö einmal burd^ ©üterjerftütfeiung be^ 
tt>irfen. 2)iefe grage bilbet eine^ ber fd^tpierigfien Probleme ber 
aSoIWtt)irt^fc^aft6l)oHtif, unb ein befinitit)eö Urt^eil barüber ifi 
faft nid^t möglich, benn aSertl^eibiger unb Singreifer ber 3;^eilbar* 
feit be6 ©runbeigent^umd berufen fid^ auf ba^ ^rof^eriren t)on 
8&nbem, too bie aSert^eilung auögefd^loffen, unb auf ba^ ^xo\pe^ 
riren t)on Säubern, too jte julaffig ifl. €elbft ber jut)er(dffigfic 
ÜÄafflab jur SBeurt^eilung einer »o(fött)irt^fc^aftlid^en Streitfrage 
»erfagt in biefem galle, tt)eil bie ftatiftifd^en Daten je nad^ ben 
Slnftd^ten ber Slutoritaten fiber biefe grage ju t)ariiren l>flegen. 
2)ie aSertfeeibiger ber Slnfld^t, baf ber 2l(f erbau bei großen ®ü^ 
tern am beften ju gebei^en <>flege, berufen jic^ auf (Snglanb, n>o 
®runb unb S3oben in ben Rauben t)on j^öd^^enö 36,000 ©gen*' 
t^ümern iji, ber rationelle S3etrieb ber 8anbn>irt^fd^aft auf bem 
aSBege be^ 5ßac^tfi^fiem^ eine l^o^e Stufe erreid^t f)at greilid^ 
follte man nic^t babei »ergeffen, ba^ einmal in (Snglanb aHe 
ggorbebingungen einer tudf^tigen 8anbtt)irt^fd^aft in ber ftarfen S5e^ 
»ölferung, ber großartigen inbujiriellen I^ätigfeit, ber leichten 
Slbfaftfa^igfeit unb bem Sa))italreid^t^um be^ Sanbeö »ereinigt 
liegen; aSer^ältniffe, bie eine Slnalogie auf bem (kontinent nid^t 
ftitben. 

Sluf ber anbem Seite ^)flegen bie aSert^eibiger ber unbe^* 
grenjten 3;^eilung auf baö S3eifi)ie( granfreic^^ l^injuweifen, toie^ 
tt)0^l aHe t)pn biefer Seite angegebenen SSort^eile be^ S^ftemö 
gerabe für granfreid^j loieber geldugnet werben, unb namentlid^ 
bie ftatiftifd^en 9?ad^n)eifungen ^ier t)6llig fd^n)attfenb jtnb; fo 
j. 33. fd^on über bie natürlicb midbtigfte grage, bie 3al^l ber 
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©runbeigcnt^ümer. Die größte ^af)l t)on ©rurtbeigentl^ümetn 
nimmt n>o^l^oIb*) an: 11 äRittionen mit 126 SDfiaionen ^ar. 
cetten, offenbar t)ief ju ^od^* ©c^n^arjer nimmt in ,,®elb unb 
®nt'' Cmf)l im Slnfc^Iuf an Moreau de Jonno^) 7,800,000 
©rnnbbefifter an, aud^ biefe ^af)l mnß nod^ af^ ju ^od^ ange^ 
fe^en mxben, benn auf 4 — 5 Ä'öpfe ber S3et)ölferung granf^ 
reid^ö fann ntdbt tt>of)l ein ©runbeigent^ümer fommen; bie an^ 
na^emb rid^tigfte ^af)l mag 5 ÜÄittionen fein, gö fe§lt übrigen^ 
nid^t an S^eben^junften , bie man bei biefen äaf)Un nidbt über* 
feiert barf, fo baß j. 33. nur bie ^d(fte be^ 2lc!erbaulanbe6 t)on 
ben ©runbeigent^ümem angebaut n)irb. SRat^ S3lo(f **) finb 14 
^rocente be6 Sanbe^ in große SBirt^fd^aften »ert^eilt, 59 ^ro*' 
cente in mittlere, 27 ^rocente in ganj f leine SBirtl^fdbaften. 35e^ 
trad^tet man freiließ ben ^unft, ber eigentlid^ ber entfd^eibenbe 
ift, bie Sntenjtbilitat ber S3obeni)robuction, fo ergibt fic^ gerabe 
fein befonber^ günfiigeö 9lefultat, inbem auf ofierreid^ifdbed 2Kaß 
rebucirt für granfreid^ im Durc^fd^nitt 2,8 SWeften gOBeijen auf 
ba^ 3od^ fommen; baf übrigen^ ber lanbttjirt^fd^aftlid^e SBetrieb 
in granfreic^ gerabe nod^ fein fo rationeller gen)orben ift, ge^t 
ferner auö bem Umftanbe l^ert)or, baß nod^ circa % be^ ^>ro^ 
buctitjen SBobenö iä^rlid^ jur SBrad^e benü^t toirb. Slnbererfeitd 
barf man nic^t t)ergeffen, baß ^aufig gacta angeführt werben, 
bie offenbar unbegrünbet jinb, j. 33. baß 3 SKillionen ber Orunb^ 
elgent^ümer feine ©teuer ju jal^leu t^ermoc^ten; bie franjoftfc^e 
©runbfteuer bringt bem ©taate ia§rlid^ 550 9Killionen ©utben 
ein, eö toäre, mnn jeneö gactum fid^ befiättgte, nic^t abjufe^en, 
mx biefen l^od^ft bebeutenben 33etrag eigentlid^ beja^lte — ba^ 
gegen fd^eint ba6 factum ber langfamen SSolfötjerme^rung allere 
bingö nid^t für fe^r befriebigenbe fociale aSer^altnijfe ju fi)red^en; 
allein man barf babei nid^t öergeffen, baß bie mittlere geben^^* 
bauer in granfreid^ anfe^nlic^ angenommen f)at, unb jwar (nac^ 
IDuoittarb'^ ÜÄortalitätöliften) tcax bie mittlere Sebenöbauer im 
Sa^re 1817: 31,8 Sa^re unb je^t ifi btefelbe 36,7 Saläre. — 



*) ^oll. 5Bcr0let(^cnbe (Statijiif, (Seite 35. 
•*) 93lo(f. Des charges de ragiiculture. 1S.51. 
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3n Sejug auf Mc fiibbeutfd^en utib mittelbeutfdbett Sunbeefiaaten, 
fn ml6)en fn ber SRegcl bte gtei^eit ber ©ütert^eilung befielt/ 
fd^etnt bie enorme 2lu6tt)anberung gerabe fein Seweiö für ge^ 
bet^ltc^e 5ßrobucrionöjufianbe ju fein; biefe Slu^wanbernng f)at 
fogar ben berühmten irJanbifc^en ©rob«^ fd^on übertreffen; ein 
genauer Kenner ber 8ebenöt)er^ältniffe ber foctaJen ^etfe 2)eutfd^^ 
Ianb6, JRtel^I, f)at bie ^vielfältigen üblen 9?ad^tx)irfungen beö ©^^ 
fiem^ oft genug gefd^ilbert, auf beffen 2lutoritdt fann man jtd^ 
tt)o^I tjerlaffen. 35ie Uebelftanbe muffen fc^on be^^alb empftnb^ 
(ic^ genug fein, mü ff(^ bie legislative 3;i)ätigfeit in ben ge^ 
nannten Staaten bagegen ju regen beginnt, burd^ SKinimalanfa^e 
unb Sln^alten jur 3wf<i"t«t^wl^9««9 ^^^ übermäßig ^)arcetlirten 
®runbftü(fe. SefttereS SDlittel mü^tt bann aber «oo^l alle 2)e«f 
cennien toieber^olt werben, unb t)erträgt ffd^ fd^led^t mit bem 
^4Jrinctp eines kräftigen confertjatiöen ®auernfianbeS, fd^on ^oraj 
lobte einff baS ©c^irffal beffen, ber bie „palerna rura'*" be^ 
baut; baS en)ige aSeränbem im Orunbbeft^ ^armonirt nid^t mit 
ber trabitionellen Slnfd^auungSweife , in tt>eld^er baS confert)atit)e 
Clement beS SauemffanbeS tief begrünbet ifi 

©0 t)iel ftel^t n>o^t feft, baf baS ^rinci^) ber @ütert)ert^ei^ 
lung bie erwarteten Srfotge in Sejug auf bie Steigerung ber 
5ßrobuction nic^t ganj erfüllt ^at; bie Slnwenbung biefeS S^ffemS 
fd^eint weit me^r quaeslio facti alS ©egenffanb ber trocfenen 
Ü^eorie ju fein. SebenfallS ffe^t Defferreid^ in Sejug auf bie 
aSertl^eilung beS SobenS in ber günfiigeren SKitte, inbem ber 
Orunb unb SSoben Sigentl^um öon 3 — 4 SRillionen ©runbeigen^ 
t^ümem iff, wobei nod^ ber günfiige Umffanb t)on Sebeutung, 
baf eS eine 3lei^e fe^r großer ©efi^ungen gibt 2)le für bie 
5ßrobuctiott mit biefem t^atfac^licfeen aSer^altnif t>erfnüpften er^ 
fprießlid^en golgerungen werben in ber ejolge etnge^enber ju be* 
l^anbeln fein. 

aOBir muffen nod^ gegen eine jweite ©d^ule, bie man bie 
STOobiliffen nennen fonnte, Dppofition mad^cn. 3)iefe ©dbule f)at 
jwar in ber wiffenfc^aftlid^en Qpf)axt nod^ feine ^ßrofel^ten ge^ 
mad^t, um fo mel^r ater in ben f. g. fpeculatitven Äreifen ber ®e* 
fellfd{»aft, nnb eS g^^ört itl^t jum guten S:on, bie aSerbefferung 
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*er 2l(ferbaut)er^äItnifTe burc^ StctiengcfeHfdbaften ju »ert^cibigeit. 
Setrad^ten wir Mc 9Ser^ä(tntffe tttoa^ naiver, fo muffen tt>ix m^ 
terfd^ciben: einmal beruft man f!(^ auf bie (Sifenba^ncn unb 
bie inbuflriettcn Unternehmungen an^ 2lctien in ben Sänbem ber 
Uri)robuction. SBeibe SOBege wünfd^en aud^ n>ir, unb beibeSBegc 
^aben n>ir bereite implicile angegeben. Die SSort^eile eined fo 
auögejeid^neten Sommunication^mittel^, wie eö bie (Sifenba^nen 
bilben, liegen ja barin, bafi baö ©etreibe ben fiet6 einfü^rett=^ 
ben Sanbem rafd^er unb t)iel billiger jugefu^rt werben fann, 
baf ber Sanbmann einen regelmäßigen unb befferen Slbfaft be* 
fommt, alfo bafi ber Sonner jwifdfjen Snbujiric unb Slrferbau 
troft ber raumlid^en ^inbemiffe ein red^t inniger wirb; bamit 
fiimmen wir öoDfommen überein, unb eben fo mit bem jweiten 
aOBege, womit birect unfer ^rincij) beftatigt wirb. — Slllein man 
ge^t nod^ weiter unb will birect ben 2ldferbau mit ber großar^ 
tigfien Sa^)italacentralifation unterfhü^en» Die innerlid^e Unmog^ 
lic^Mt beö gebeil^lid^en gortfd^ritt^ auf biefem SQSege werben wir 
im Slbfd^nitt IV ju beweifen t)erfudf>en. ^ier nur bie 33emer* 
fung, baf in jüngfler ^üt befanntlld^ wegen alljugrofer 2ln^ 
jirengung be^ materiellen ^apxtal^ eine SReil^e t)on wid^tigen 
Untemelgimungen in grwdgung ber SSer^ältniffe t)orläuftg t)ertagt 
würben; neben einigen Sifenba^nnebenlinien namentlid^ aud^ baö 
^Project eineö großartigen Credit foncier, „bie Slufiria." 6d 
ifl nun wo^l einleud^tenb , baß ein irgenb befriebigenber 2luf^ 
fc^wung ber Sanbwirt^fd^aft nic^t benfbar ifl o^ne Sapital, baß 
berfelben juflieft; e^ wirb befl^alb in ber golge unfere Slufgabe 
fein, ju unterfudt>en, ob eö nic^t einen S3Beg gibt, etwa mit^ilfe 
fleinerer Srebitöaffociationen, bem 2l(f erbau bie gewfinfd^ten Sa^ 
pitale jujulenfen, ol^ne fonft ftorenbe (Sinwirfungen auf baö 9?a^ 
tionatoermögen ^erbeijufü^ren. 

aOSerfen wir einen 35lidE auf bie Äarte ber ÜÄonard^ie, fo 
feigen wir eine Somplication ber einzelnen Sauber, bie nad^ un^ 
ferer 3;§eorie ber ,§armonie jwifc^ien ben f^>eciellen ^robuction^^ 
arten eine äußerft günftige genannt werben muß« SBir ^aben 
brei wa^re Snbuftrielanber unb eine Steige anberer Sauber, bie 
bereu ©etreibemagajine ju fein ie^t unb nod^ für t>iele 3abre 
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bte ?lufgabe ^aben. Defierreicl^ \)at tt){e n>entfl anbete Staaten 
ben ©emf unb bie ga^igfett, ein wfrt^fd^aftHc^ Oanjed ju Ml^ 
benj aUeitt wir ftnb eben nod^ in ber Sntn)i(flun9 bet SSer^dlt^ 
niffe, bie SSerbinbung jn^ifd^en 3nbujirie^ unb ben ?l(ferbauI4n^ 
bern ifi eine nod^ ju lofe, nnb bie SBed^fetoirfung ifi beflgialb 
eine fd^ttjad^ej beß^alb j)robucirt ber SBauer in ©alijien, Ungarn 
unb bem 35anat nod^ fo wenig, befl^alb Hegen bort noc^ bie ^err^ 
lid^fien gfuren »fd^tpad^ bebaut ^ält man bantit jufammen, ba^ 
bie Äomlänber an ber untern !I)onau unfere ^interldnber ftnb, 
bafi ein Jg^au^Jtjug unfere^ ^anbelö nad^ bemfelben Dften ge^t, 
bann wirb jic^ unfere Slnfid^t t)on ber großen wirtl^fc^aftli(^en 
STOiffion Deflerreid^ö wo^i red^tfertigen. 2lüein auö biefer ®r^ 
Wägnng wirb jid^ auc^ ergeben, bafi fid^ bie 33efferung ber SSer* 
^altniffe nur nad^ unb nad^ entwidfeln fann, baf btefe 2ldferbau^ 
länber nur in längeren 3^itt&umen ilgirer Slufgabe werben nad^^ 
fommen fönnen, benn eine intenftöere Sewirt^fd^aftung ifi abfo^ 
lut unb not^wenbig mit einer [tarieren 93et)dßerung »erfnüpft, 
bie begreiflich nur langfam anwac^fen fann, wenn ^6) nid^t etwa 
ein jiarfer (Sinwanberung^jug nad^ unferer SWonard^ie lenft. 9?un 
ifi aber femer bie gewerblid^e 3;^ätigfeit, bie wir aW unabdnber*^ 
lid^e Sebingung beö glor^ M SldEerbaued anfe^en muffen, nic^t 
an bie ©d^otte gebunben, b. b. bie SBebingungen für bie @nt^ 
WidElung beiber ^robuction^t^ätigfeiten ftnb erfüllt, wenn ber 2lb^ 
faft vice -versa burd^ bie Sommunication^mittel nod^ rentabel 
ifi. ^ier tritt, eben für Defterreid^ einer ber gälle ein, wo ber 
nationalofonomifd^e 2)itettanti6mu^ fo red^t auf bie 5ßo^ularift«^ 
rung »erfe^rter Slnfd^auungen Einarbeitet, unb burd^ oberfläd^lic^e 
Betrachtung ber fiatifiifd^en !Daten nur aSerwirrung fiatt Haren 
Sinblicf in unfere S^fiä^be verbreitet aS3ir jg^aben eine relatit> 
Auf erfi b'lü^enbe Snbuflrie, t)orjüglid^ in Saumwolle unb ©d^af^ 
wolle, unb er^)ortiren ein anfe^nlid^e^ Ouantum 3;ud^e in'6 2lu^^ 
lanb. Sluf biefe S^^atfad^e weifi man mit ©enugt^uung f)\n 
(nur ber bie ^>raftifd^en aSer^ältniffe fd^arf fritifirenbe ©df^warjer 
t>ermeibet in „@elb unb @ut'' biefen ^elgfler*), unb benü^t fte 



*) ^^to at^tt'i (Btto unt ®vit entölt mt Ungenauigfeü , itttem 
fft , l&nbt. Ur^robuetion. 2 
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getne ju Djjtfani^fd^en ^P^rafen. ^&It man nnr bad ^ndp 
bex ittbufhiellcn «nb länWtc^eii ffied^fetoirfungen fefi, fo fann 
man f<l^on a priori ben @a^ auffleHen, baf eine SoKau^^ 
fttl^r erfi bann bem attgetnctnen 9?ationaItt)olgiIfianb ju ®utc 
fommt, tt)etm ba^ ehil^eimifd^c 53ebürfhtf gefättigt, ble IdBbÜd&e 
8f»6Iferutig in i^retn Sebürfnif tiac^i (Srieugniffen blefer 3ln^ 
bufkie beftlebigt ift, benn tt>o einiger S33o^Iflanb ^errfc^t, finb 
teinlid^er, genügenber ÄIeibert>orrat^ unb ^auö^altung^^Oegetti» 
fiänbe biefer ©attung ein SBebürfhip; totl^e^ iubem nld^t o^nc 
©nwirfung auf bte menfc^lid^e ©efunb^eit ift. 3ii Defier^ 
teid^ iji aber ber inlanbifd^e (Sonfum t)on ©aumwonenttjaaren 
burd^au^ fein gün^iger ju nennen, inbem auf ben Äo^>f bei un* 
nur ^Jd&^ene jä^rlid^ 3 $funb fommen, in ©ngfanb bagegen 
bie 5Perfon fil^rlic^ 24 ?Pfunb, in granfreid^ 6 $funb confumirt 
Sei ben ©d^afwoHenwaaren gehaltet jtd^ ba^ SSerlgialtnif relatit) 
aud^ ntd^t gunftiger» SQSir jie^en au^ bem gactum, ba^ jÄ^riid^ 
ein 5ßlud »on 2500 ßentnem S5aumn)oUentt>aaren auögefüljirt 
werben , nur ben Qä)hi% ba^ bie Sldferbaulanber nod^ auf einer 
fel^r bebürfhiflofen ©tufe fielen, fonft n)äre bie ?lu6ful§|r bei fo 
ungemein* geringem eigenem SSerbraud^ nic^t erHarlid^. 

e^ wirb unö n)o^l bei unferer ©e^au^)tung Siiemanb ben 
Stntt&urf machen, ba^ ein 8anb feine 8ln^altung6^>unfte für bad 
®ebei^0n inbufhieto etabliffement^ gebe; aUerbingö ifl xiäftiQ, 
baf bie einjelnen fiänber Je nad^ i^rer Sonftguration unb fon^ 
fHgen ^)^9fifd^en digent^ümlic^feiten ganj befonber^ jum einen 
ober anberen Snbuftriejvoeig geeignet erfd^einen, baf Sined jtd^ 
nidbt für äffe fc^iicft, affein man mn% eben beim terminus techni- 
CU8 ber Snbuflrie nid^t b(o« an S3aumtt)offe, 3;üd&er unb (Sifen 
benfenj to\x »offen nur einmal bie grage auftoerfen, iji Ungarn 
j. ©, nidbt »or Slffem berufen, eine fräftige glac^d*» unb SBoffe^ 
3[ttbttfirie burd^ äffe SSrandben Igfinburd^ ju enttt>idfeln ? JDergleid^en 
einjelne 2^^%^ H^f^t^ f^^ f&^ ^^ Slderbaulänber ju SDu^enben 
ah^l^ren; toer benft 3. SB. bei ber Sno&l^nung ®ali)ie]id nid^t 



et bie ettglif^e ^aumkoorfeneinful^r l^ier circa 4 WlxUiontn (Senttiet )« 
^0^ atife^t. 
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an bte vmtx^^ipfli(!f)tn(Balitfcn!itf)t in aSJtelicjfa, rnib feber %t^ß 
tiitex n){rt) m^ belehren, ia^ baö ©alj baö erfie »ebürfnif einer 
gtofen Äategorte d^emifd^et ©tabliffemenW ifi. 

Defierreid^a ndd&fieö tiattonal^ofottomifd^ed 3iri tfi Me 6a^ 
»>itaMentn)t(fetung5 bie obtge Slu^fü^rung fud^te bargttt^un, baf 
eine Sai)italaentn)i(felung nur burd^ ba^ 3ttf<*w^«^^W9^^^i^ <itter fßro«^ 
buction^gattungen nad^^aWg gebei^en lann^ bemgemaf tt)o^( fot 
genbe @ägc mafgebenb finb: 

1. 3«!^ ^^6ung beö ?ldEerbauea jinb Aufere äWotoren n6^ 
t^ig, tjerfiärfte SRad^frage unb ^erauffieigen ber arferbautreiben* 
ben (klaffen ju einer ©ulturftufe , wo fie mit feineren Bebendbe* 
bfirfhijfen t>ertraut n>erben. 

2. 2){e auferen SRotoren laffen ^i> aUe auf bie dntiMdtf 
Cung ber Snbufirte ber gdnber gnrficfful^ren, »o^tn ber ©etreibep 
abfaft ft(^ richtet. 

3. Die SntenfttÄt be6 Sleferbaue^ ^Ängt \>on bem engeren 
ober foferen Sonner ab, burd^ mlä^tn in ti?irt^fd^aftli(^en 8e^ 
jiel^nngen bie beiben ®attungen t)on 84nbem öcrfnüpft jtnb, wel(^e 
SSerbinbung ^orjüglid? burc^ bie®ute nnb SOBo^lfeU^eit berßom^ 
tnuntcation^mittel bebingt ift. 

®ie bie Sntenfität be^ «dferbane^ in ber mxflUiUit bnrdl 
biefe Anferen SWotoren geweigert tttrb, bie ^)raftifd&e ©ejialtmig 
ber jwet gactoren 3ntelligenj unb Kapital ju fc^ilbem, biefe 
Slufgabe tt)irb ber 2lbfd^nitt JV ju Wfen »erfud^e». Sir laffen 
nur einmal üorl&uflg bie äat)Un fpred^en, um ju bewoetfen, baf 
Dejierreic^ nad^ feinem (Eulturareale e^er auf ben (betreibe ^ @r* 
port ala ben 3m))ort angewtefen tt)4re, unb ba^ bie fo oft oen* 
tilirte grage ber Meid^tl^ümer Defterreid^d in fofem eine SBa^r^^ 
^eit iji, ala bie materiellen gonbd frud^tbare» ©oben* aöerbing» 
in grofem !Wa^e nod^ nid^t ausgebeutet finb, $iir merben, um 
einen t)ergleidbenben 9Äafjiab anlegen ju Wunen^ jiet^ auf Sng^ 
lanb unb granfreid^ ; öfter aber nod^ auf 93elgien , bai9 gelobte 
gottb ber ©tatiftif, ^inweifen. 

Das Sldterlanb ber gefammten 9Wonardlg>ie nimmt nur 31,6 % 
bee Territoriums ein; in granfreidf^ 52 %, in Belgien 49,7 X^ 
3n Oefierreidjf betrdgt ber 8S8ert^ bet Ur^)robuctlon mdf ^ain 
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unb ©d^tparaer 1896 aRißtoncn fl., tn (Sttglanb 1550 miU 
lioneti (nad& 3; orten 6), in %tanfxdä) 2560 p. (nac^i Moroau 
de Jonn^s). 

SBtr ^abeti blaset immer Me gtt)e{ Äategorten: Snbufirte^ 
unb Slrferbaulanber aB 2lu^9attgö))uttft für unfere SBetrad^tung 
fefige^alten, unb n)ert)ett bieö and) für Me 3«fwnft t^un, benn 
für SRfeber^Defierreid^, So^men unb 9Kd^ren unb atibererfeitö für 
©alijien, Ungarn unb ba^SBanat jeid^nen ftd^ bie Sontrajie am 
fd^ärffien j bie fiatifüfd^en 2)aten für bie anberen Äronlanber 
jiel^en o^nebem 3ebem ju ©ebote, nnb tt>ix t)erfo(gen ^ier nur ben 
3tx)e(f, burd^ bie fiatiftifd^en 9?ad^tt)eifungen unferer Slnfld^t einen 
mat^ematifc^ ftd^ern Sln^alt^punft ju geben unb n>eitere Slnfnü^ 
j)fttngöi)unfte barau^ ju gett)innen; bef^alb ^aben tt)ir bie^ron^ 
länber gen>al^It, tt)o bie 3)i\)ergenjen jn>ifd^en Snbujirielanbern 
unb Slderbaulänbem am gretlften ^eri)ortreten. 
2luf bie Cluabratmeile fommt Sldferlanb : 
3n g?ieber.Defierreic^ 38,7 % 3n ©alijten .... 39 7o 

„ Sö^men 41,1 „ Ungarn .... 30,9 

„ ÜWä^ren 48,5 „ SBanat 45,8 

S)ie Unterfd^iebe in ber ©rtenftüitat ber ©etpirt^fd^aftung 
flnb aßerbingö nic^t gro^, ganj anberö gehaltet ftd^ aber bie3n* 
tenfltät bed 8ldEerbaue6 in ben fed^ö tjerfd^iebenen ^ronldnbem, 
auf ba6 3od^ Sldferlanb fommen nämlid^ SBiener ÜÄeften: 

3n SRieber.De<ierreic^ 9,8 3n ©alijien 6,6 

„ Sö^men 10,4 „ Ungarn 7,2 

„ 2»ä^ren . . . . . 8 „ SBanat . . . . ... 5,4 

2)urc^fd^nitWja^I ... 9,4 6,4 

^alt man ju biefer ßaf)l nod^ ba^ SBer^ältnifl ber ^af)l 
ber Sen)Ol^ner per Cluabratmeile , fo n)irb jld^ tDO^I für Dejier^ 
retd^ ber auc^ fonfi allgemein anerfannte ©a$ rechtfertigen laf:* 
fen, ba^ jic^ ba^ Srgebnif ber ©etreibecultur nad^ ber 33e^ 
t)6lferung be^ Sauber rtd^te; aber I^Sd^fi intereffant ifi ber Saft, 
baf auc^ bei fd^wad^er 33et)ölferung im ©anjen eben fo öiel 
8anb in Sebauung begriffen ifi, ja nod^ me^r aB bei ber ftir^ 
feren beöölferten ©egenb, freilid^ mit bebeutenb fd^noac^erem @r^ 
folg. gür Oejierreid^ fd^eintjtd^ femer baö 93er^ältniß be« (gr^ 
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trag« burd^ t)a6 ©^pent M grud^ttved^feie unb ba6 ber !Dtei^ 
felbcr^aaSirt^fd^aft 9egetttt)&rt{g tt){e 9 : 6 ju t)et^atten. 

3lntt)iefertte ber SSBo^Ifianb, ber burd^ gefiefgette Sobencultur 
ftd^ cttttt)t(felt, t^o^It^atig auf bfc ©anttatööer^ärtttlffe efaiwttft, 
fötttten tt){r ebfitfattö mit 3^§f^tt Umi^en. 2lm genauefiett l^at 
man bfefe aSer^altnfffe in %xarätd^ i^P^f^, «»^ tfi bafelbfl a« 
folgenbcm SRcfuItate gelangt: 
3m 14. Sa^r^unbert 1 ©terbefaC jäötltd^ auf 16 fTOeufd^fen 

w !•• // 1 ff n u ^" r/ 

3t^{f(^ett 1819 u. 1823 1 „ „ „ 30 „ 

(Benoiston de Chateauneuf.) 
Duetelet befürnntt für ^ngranb bie !WortaHtdt6t)et^ältttiffe 
ba^ftt, baf im 3a^re 1700 efn ©tetbfatt auf 43 Sitbetter fam, 
if^t fommt ete ©terbfalf erfi auf 51. 

gut Defiemid^ gefialteu jid^ bfe fWortaHtäWöet^ältnlffe fol^ 
genbermaf en : 

SRlcber^Oeficneid^ 1 : 31,5 @al{j{ett 1 : 25,9 

936^mett 1 : 34 Ungarn 1 : 29 

aWä^ren 1 : 32,4 3m Sanat fehlen bie «nga^ 

ben ber ©tetbefaße. 
3)fefe Sered^nung beruht auf t)on Srad^etli, pag. 194, 
angeführten 2)aten, unb für Sifeber^^Defierretd^ iji bte STOortali^ 
tÄt^jiffer ber S3et)ölferung SQBien^ auf er 8ld^t gelaffen, ba be* 
fanntlid^ bei einer fo grofen ©tabt befonbere ©terblid^feitööer* 
^ältniffe (n)egen ber grofen Äranfen^&ufer, ©arnifon u. f. tt).) 
flattfinben. !Diefe Unterfd^iebe flnb burd^auö feine SufaHigfeiten, 
fonbern (äffen fid^ für a^nlid^e aSer^üttniffe in alten Sanbem 
nadf)tt)eifett , fte ttjerfen aber wxi) ein ^elleö Sid^t auf bie uto^ 
Vifd^en ©d^ilberungen eineö früftigen Sauemfd^lageö im aSer^ 
l^ältnif „jur öerfommenen gabriWbetJÖlferung." i(x%vsi bettjeifen 
beffer alö ^l^rafen, unb wjir finben benn aud^ für Oeperreid^ ben 
©a§ betätigt, baf bei gleid^en flimatifd^en unb terreflrifd^en aSer^^ 
l^altniffen in ben t)erfd(?iebenen gänbern bie ©terblid^feit mit bem 
jettjeiligen @rabe öon SOBo^Ifianb ab^ unb annimmt 5 bafi in 
fd^wac^j bet)6lferten ©egenben bie Sebenöbauer eine füraere, bie 
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JRevrobttctioHölraft abtx fi&rfcr ifl, aW in beu btttd^fd^^ntttlid^^ beffet 
bct)ölfertett Sa^Hflrie^gättbettt. 

mx ^abett ^eW bae fo tiatürlid&e ^rtiict^ fepge^alten, baf 
etn ^tobuction^jtoeig um fo tiad^^tttger betrieben tt)trb, je lo^* 
nenbet bie bamU t)erfau))fte Sltbeit ifl^ fo baf bei bev VLxpxo* 
buctiott nnr beir oerme^rte ^bfa(^ bie Arbeit (o^nenbet f&r ben 
Sanbtoirt^ mad^tj ben »erme^rten Slbfaft aber öermoc^^ten wir nur 
in @nttoid(nn9 ber iubnßriellen ^robuction ju ftnben. 9Btr fon^ 
nen auf S^f)kn fle|iü§t einen (Schritt n>eiter t^un, um ju be* 
»eifen, ba^ bie inlanbifc^e Snbujirie bereit ben @tanb^)ttnft er^* 
reid^t tjat, too fte oom ßulturf^fiem ber Slrferbauldnber ab^angifl 
ifi, mit anberen SEBorten ju betoeifen^ baf e^ nur am nöt^igen 
3m))utö gefehlt bat, bie f(*(ttmmernben ^robuctbfräfte be^ SSlder^ 
baue6 JU erioeden. 

3m 3a^re 1856 famen auf ben Äopf in ber SDionarc^ie 
6,2 ÜRe^en ein^eimifc^ ^)robucirteö ©etreibe; baju nod^ bie ia^r^ 
Hd^e einfuhr nad^ einem SÄarimalburc^fd^nitt oom 3a^e 1853 
unb bem aKirtimalburd^fc^nitt M 3a^reö 1856 circa 2V^ mu 
Honen üRe^en, alfo auf ben Äoipf ein ßonfum t)pn 6,7 3)lefeen 
(biefe ßaf)l ftimmt genau mit ben t)on Dureau de la Malle, Mo- 
rean de Jonnes, Pauclon, ©d^ulje angegebenen Siff^^»). 333if fu^^ 
reu alfo iä^rlic^ burd^f(^nittlid(^ ben S3ebarf für brei Sage ein, 
eine burdjiau^ nid^t unbebeutenbe 3iff^^- 2)er SSebarf unb ber 
SaSo^lfianb in ben inbuftriellen Sanbern ifl fiarf genug, jubem 
ift bie 3Rottardbie no^ t)on Snbufirielänbern umgeben, bie fietd 
ber einfuftr beburfen, toie j. 35. ©ad^fen unb bie ®ct)n>ei§ ; bap 
eö Sauber in ber SRonard^ie gibt, bie bei ^albtoegö rationetter 
Sett)irtl^fd^aftttng ben ganjen Slu^faU becfen muffen, ^aben wir 
oben in einer Xabeü^ g^J^igt, too^er fommt eö alfo, bafi n>ir 
anfiatt unfere SRimeffen im Sluölanb mit eigener Äornau^fu^r 
JU berfen, jeftt ben 2;ranftto6anbel M ®etreibe^@r))ortd au^ ben 
2)onaulanbem unb ber Xürfei übernehmen unb unferen eigenen 
JBebarf bort §olen? iDie ©rünbe flnb leii^t ju entn)irfetn: 

L SaSeil man fld^ über bie @etreibe))robuction in ber SRegel 
ganj fatfd^e 9Sor|ieflungen mac^t, inbem man ben 8lcf erbau au6 
jlc^ felbfi ^erauö enttoidteln woiB, o^ne an ben 8lbfa<> beö eöen* 
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toeOen Ueberfd&uffee ju benfen 5 »0 aber Me ^^^rnrnnkdüm Me 
Äofien fo et^ö^t wtc beim ®etteibe% tt>trb berge^n bc« ?atib# 
wanne« bei treueren Sommuttkationernftteto ein geringer fein, ffir 
t^n fallt ber ©pom be« (Sgotamue tt)eg* 3)amft fd^meid^U fb^ 
aber SRtemanb, baf jemafö ntel^t gearbeitet wirb, a(6 8o§tt bafSr 
jtt ermatten iji; ee gtbt fetne t>erte^rtetett »eben^arten al6 bie^ 
baf Ungarn j. ®. tn fefnem Äomreld^t^om erfH(!e, im ®egett^ 
tl^efl aud^ bort baut matt eben nur fo t){el, aU nod^ lol^nb ifi^ 
fnfltncth) fa^äfrt 3eber bie afrbeltdiage ab, bte er §. ». itau^t, 
nm je^n SRe^en über SBebarf ju ptoburiren, im SSergteid^ ju be« 
®ütem, bie er flc^ bafür \)erfd^affen fann; baö 9lefultat mnfte 
aber biö^er in ber fReget ein ttegatit)ed fein. Uebrlgen« fhib mit 
ber ainf^bnng ber @ttt«l^errli(*feit, ber JRoboten u. f. to. bir 
fi^limmjien ^emmniffe ber ^ßrobnction tt>eggefatten, wtb bet 
@goi6nm« in ber ©ruft j[ebe6 Sanbrnanne« ^ot jeftt erfl freien 
®pMxatm befommen. Äommen jeftt nod^ bie anberen aSerbin^ 
bungen jn biefen je^t geebneten SSer^ältnijfen ^inj«, fo toirb ft(^ 
bie tt)irtöfd(^aftlidbe X^ätigfeit o^ne 3tt>eifel intenjit) gemig ent^ 
noirfeln. 

2. tDte^r a{6 äOed b«^ bie 3;renttttng ber ©egriffe 3itb«# 



•) Sila^ bet Serec^nung »on dngel Bett&gt bie 55ertl^euetung folgetibet 
Saaten fut bie SKeile XtaMpott na^ ^tocenten i^te« ffietti^e« : 



@i(bet . . 
SßanmtooUt 
Sinn . . . 
©lei . . . 
öifen. . . 
(SJettnbe . 
Äattoffeln . 
^teinfo^Ien 



Banbttoni^rt. 


(Sifenbabn. 


i 

0,000007 


0,000003 


0,00111 


0,00055 


0,074 


0,037 


0,1389 


0,0694 


0,416 


0,208 


1,333 


0,666 


1,666 


0,833 


5,555 


2,777 


27,777 


13,888 
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fhrie imb Slcf ertau ge fd^abet Wlan f)at uttbegteiflt^^er SBeffc ben 
©arbtnatfaft öcrgeffen, bap fld^ nur bfe eine toixtf)\^afaiäftXf)ä^ 
tigfeit ettttt>((felt, tt)o ein correft)OHbirettbe« Sebütfhff »orliegt^ 
iittb bad Scburfriif liegt für ben Slrferban nnr in ber aSoIWi)er^ 
mel^mng nnb in bem SBo^Ijianb; benn ein tt)o^l^abenbe^ aSoff 
^txitf^xt au(!^ <)ofltii) me^t ©etreibe aU ein arme^j fo t)erae^rt 
j. 93. nad^ bem juöerläffigen Moreau de Jonnfe ein Sranjofe jeftt 
1,76 a»al SaSeiaen mel^r alö unter 8ubtt)ig XIV. 

®o glauben tt)ir unfere 93etrad^tung über ben S^fianb ber 
Ur^)robuction in Dejierreid^ mit folgenben SRefuttaten fc^tieflen gu 
f onnen : 

3ur ^ebung ber nod^ ru^enben aSobenfc^jäfte ifl erforbertid^ : 
confequente @r!|)loitirung ber in ben einje(nen 8anbem gegebenen 
?lnfnüi)fung^))ttnfte ju einer tocalen Snbujhrie unb toa^ bamit in . 
aSerbinbung jie^t, attjerfmafige gommunication^mittel. gür te^te^ 
ren 5ßunft ifi ^inlanglid^ fl^forgt, unb an^ bie erjie Slnforberung 
beginnt m^ nnb nac^ bcfriebigt au ttJerben j fo tt)irb nad^^altig 
ba^ 6a^)ital gefc^affen, tt>a^ jebem 5ßrobuction6aW)eig tt)ieber au 
Oute fommt. Aura, n)ir ftnb an bem 3^itj)unft angelangt, »o 
iit grage ))raftifd^ tt)irb, tt)ie ba« »or^anbene 6ai>ital ober baö 
antici))irte,. refpectit)e npanfx'o ertt)eiterte (S^apital ber Sanbtoirt^^ 
fd^aft am att^ecfmafigfien init^üf)xt, tt)ie ber ©trom beö burdb 
bie 5ßrobuction gettjonnenen SRationalreid^t^um^ am befien in bad 
Seite beö 2lrferbaue6 übergeleitet Joirb. 

Die SReuaeit l^at auf bem ©ebiete beö 6rcbitn)efend bie 
riefigjien gortfd^ritte gemad^t, unb tt)ir glauben im folgenben 2lb^ 
fd^nitt tt)Ol^l bei biefer grage öertvellen au bürfen, bie tief in bie 
@ntn)irfluttg ber lanblid^en Ur))robuction eingreift. 
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IIL 
ptt Cretitt nnl> ixt ^anliftt. 

fßrimtffen für blc etitttjfrflung tcr ?lgricu{tttrt)etr^ä(ttt{ffe ju tnU 
tDtdelii, ittbem tt){r bfe {nbufWette Zf)&tiQfeit aW du^eten, tto% 
tpetiMgen 2»otot d^araftertjtrten, unb fo We aRöglid^feit einet 
Ititenftöeren €a^)ita(«attfammlung inxäf exf)if)te ©runbtente ju be^ 
tt>eifcn fttd^ten. 66 Hegt unö {e$t bie Siufgabe t)or, bfe @hitt>ir^ 
fung be« burd^ ^ßrobuction ioemel^rtett tiattonalen 6a)>{talö auf 
bie Ur})robuctiott felbfi ju fd^ilbetn, fo tt)ie bie mit gepetgetter 
Galpitaiejciploitirung ttttjertretmli(^ t)erbuttbenett (Srebittjer^dltniffe ; 
feine tt>irt^fd^aftlicl&e 2;^dtigfeit f)at aber in ben kitten Sauren 
fo rafd^e @nttt)i(fetung«))l^afen burd^Iebt, atö eben beraSerfel^r auf 
bem ®ebfete beö 6a))itatd unb be« ßrebitö, unb biefe SReuge^ 
fialtnngen auf bem ®ebiete ber 3nbufirie unb be6 S38e{h>erfe^r6 
muffen, ttjenn jie »irflid^ burd^ befie^enbe SSebürfniffe geredet» 
fertigt ftnb, mutafis mulandis aud^ für bad ©ebiet ber länb^ 
lid^en ^ßrobuctiott il^ren SBertf ^abenj fomit mag flc^ ber aSer^ 
fttd^ red^tfertigen, ber inneren nationalöfonomifd^en SBefd^affen^eit 
biefer enttoirfelung unb il^rer Snfiitute nac^auforfdffen. 

SQBir fonnen mit »ed^t fagen ber SSerfudi^, benn bie SBiffen^ 
fd^aft l^at pdd gegen biefen enormen Umfd^toung ber 6rebit6i)er^ 
^aitniffe bi^ ie<jt fafi pa^'o öerl^aften ; bie Orünbe ttjarum jtnb leidet 
JU finben. !Witten im ©türme fann S^iemanb bie aufgeregte 
©timme ber 9?atur befc^reiben, tt)O^I aber bei tt)ieberfe^renber 
Slu^ej — ein ä^nlid(ie6 SSer^altni^ Hegt an(f^ ^ier 'oox, attein 
nad^ unferer ?lnfid^t ift fc^on ber ^titpnnft ia , tt)o toix biefe 
neuen Srfc^einungen alö fait accompli betrad^ten müjfen, ba fle 
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pc^ fd^ott in t)te JRef^e ber »oj^lfcefltünbftett focfaleti 3tifHttttf 
eingebürgert ^aben, ba^ pd^ jeftt Me ©ttntme ber SOBiffenfc^aft 
noäf f(^tt)eigenb bagegen )>exf)ält, tji betnal^e ein ÜKi^öerfidnbnif 
unferer 6a^)itaI6^ unb ©rebitö^er^ältniffe. 

Unfere großen unb Heinen grebitinfiitnte finb freUid^ nur 
eine ber frä^igen SBirfungen ber heutigen Sa^ital6affociatlon, 
allein fte ^aben bereite jeftt fd^on einen ^o^en ®rab t)on ©etbfl* 
flänbigfeit erlangt, unb befielen, tt)aö man nid^t »ergeben foHte, 
in allen cit)iliftrten Staaten, SKan batf nan ttlä^t bei bem un^ 
glürflid^ gett)a{)(ten SBort Credit mobilier unb ben Jiüngji in 
2)eutf($lanb au6 ©))eailatiott€n t)on Slgioteur^ ^eroufgejauberten 
Sttfiituten fielen bleiben } ber Äem ber ®a(i)t, b. f). bie einjetoeft 
6rebitöoj)erationen, n>ie fte j. 35* bie Srebitanfialt ermittelt, »itb 
in ber 9flegel J|e§t aUervoart^ burc^ bie (Sa^jitaldaffodationen b«# 
trieben, anä} in (Snglanb. 5Rur baburd^ unterfd^eibet ju^ bie 
englifc^e Slffociation t)on ber continentalen, bafi fte nic^t tt)ie biefe 
eine Steige, einjeln atlerbing6 genommen ^öc^ji nü&lid^er ^mdt 
centratiflrt , fonbem gettoo^nlic^ jtd^ ein 3*^1 "ooxftedt unb bat^ 
auf bann mit ein^eitlid^er ^aftanjirengung Einarbeitet; e6 ifi 
eben in (gnglonb aud^ in SBejie^ung auf bie Srebit^o})eratiotteii 
bad ^rittcip ber Slrbeitöt^eilung me^r burc^gebrungen al^ auf 
bem Kontinente. Sin genauer Kenner englifd^er 3«fiänbe fprt<^>t 
%d) barüber fo au6: ,,5)er Snglänber »erfie^t unter SlffociatioÄ 
tH)tt ®a^>italien feine Slffociation t)on Kapitalien unb haften, um 
biefe burd^ gleic^jeitige Verfolgung einer Slnja^l t)erfd^iebener, 
me^r ober «weniger heterogener Uttterne^mungen fogleid^ toieber 
|tt jerftören unb ju jerfplittern. @r vereint jld^, um t)ereini 
au bleiben unb vereint ju «oirlen. Sin Unteme^men ju fol<J&em 
aßgemeinett unb \)ielbeutigen3tt>erf, wie „SJrberung ber Snbuftrie", 
^^ebung be^ ^anbel^'' jc. würbe o^ne ©inn für i^n fein; tt 
mi^ aber wad ed ^eif t : (Sbinburg^ ©a^compagiie ; Sonbon imt^ 
SQBejiirlanb gifd^erei * 6om))agttie j Sffer ^Drainage ^ 6ottH)agnie ^ 
Sleat^^JC^al »rauerei^gomlpagniej SWiblefer^Oraffd^aft ganb^aWe* 
lioration6^6onH)agnien u. f. tt)* ^kx tt)eif ein Seber, um tt>a0 
e« jtd^ ^anbelt. 2)a« ^ublifum i^ auf ber ©teile im ©taube, 
^c^ 9{ed^enfd^aft )tt gebm übet bie 33ebingungett bed beabfic^tig«» 
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ten Untentel^mene, mi feinem i9ot<atd{l0tK(^ Srfolg ; etat 3ctet 
i^ befähigt gu emÄgctt unb ju ^>rüfett für fldj> frlbfi, unb «>« 
fein ®clb einlegt, tt)eip gu ttjeld&em 3tt)e(f e« gefdj^ie^" •). %6x 
ben 6tebit biefer Unja^t »on inbnfWeCen n. f. ». SnfHtnte« 
forgen bann tolebtx bie fe^r ja^treid^en Sanfen. S3ei nn6 anf 
bem Sotttinent ifi eö ju blefet fttengen ©d^eibung jwifd^en äti 
beit uttb ßreblt nodj^ nic^t gefommen, benn genan genommen^ 
toffen bie ©rebitanfialten ani^ felbji grof e inbuftrieCe Unteme^* 
mnn^m au^fü^ten, \t>k j. 33. bie Slfenba^nen beö Credit mo- 
bilier ben)eifen. 2)arln liegt fein ä^^aü, fonbem, xoit toix fjjdter 
jtt tedj^tfertigen fuc^en »erben, eine 5Rot&tt)enbigWt, bie mit bet 
gegenwoärtigen Sage nnferer SSer^ältnijfe gegeben ifi. 

äße biefe 3nftltute flnb auf ben Segriff 6rebit bajlrt, 
ttttb bie fel^r öerfc^lnngenen 9Ser^ältniffe geben noc^ ©toff ge^ 
nug jnr Betrachtung; namentlid^ ergeben jid^ nad^ unferer äui» 
fic^t in Sejug auf bie Saufen, bie 5ßapiergetb emittiren, no(^ 
manche Unflarl^eiten unb SBJiberfprüd^e, tt)eß^alb berSSerfud^ tt)o§l 
gered^tfertigt ifi, bem SBefen be^ ßrebitd ettt>o« genauer nad^ju*» 
forfd^en. ^Ux fann man benn bie eigent^mlid^e Seobad^tung 
mad^en, bafi fldb eine tl^eoretifd^e 2)eftnition SDecennien lang bnrc^ 
bie anerfannt bejien tt)iffenfdj>aftlid^en SBerfe l^inburd^ jiel^t, bie 
in offenbarem S33iberf^)rud^ mit tt)irflict> befie^enben SBerl^ältniffett 
jle^t (ki9ir meinen l^ier bie getioö^nlic^e ^Definition bed Srebitd im 
SSer^&ltni0 ju ben äetidbanUn, tvddftxt S9Biberf))rud^ n)ir au6«» 
fu^rlid^er bef^)red^en »erben). — 9?ad^ ber geldufigften 2)efinitioii 
t)on ©rebit iji berfelbe bie freiwillig eingeräumte Sefugnifl, über 
frembe ©üter gegen baö btofe 93erfj)rec^en M @egentt)ert^6 ju 
verfüge«. SRofc^fer tnüp^t an biefe 3)efinition i^Beite 154) bie 
»eitere ®d(^luf folgerung : Offenbar mufl alfo bem, weldber Srebit 
l^abentoia, fo»o^l bie gd^igfeit ald aud^ bie «eblic^feit 
getraut »erben, fein 93erf^)rect>en ju erfüllen. 3d^ ^alte nun 
biefer 2)eflnition bieSrn^gung gegenüber: So gibt in ber gan^ 
Jen SBelt »o^l feine SSanf (mit öu^na^me ber fd^ottlfd^en) mit 



•) 6. S^ftebeme^ec. 5)a« Slctien^ unb OefeWfi^aft^aefen ic. m 
(EnsksOi. ^tMt 1657. n 
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Sanlttotcttemijffoit, bic Wc P^igfeit f)&ttt, baö etnju^alten, «Da« 
fle auf ieber Sanfnote i)erf))rid^t , gegen Mefe SBanftiote etnen 
gleid^en Setrag in Htegenber SRünje auöjujal^Iett, benn befantit^ 
U^ Urnen ble 3ette(battfen nur ein 2)ttttel, im befien galle Me 
^alfte beö emitrirten 5ßa^){ergeH)6 auf einmal einlofen. SJiefen 
Umfianb fennt Sebermann, benn bie 9Sertt)altung beö 33anfge^ 
fd^afte6 ifi burd^au6 burd^fid^tig gett)otben auf bem SQBege ber 
^)etiobifc]^en aSeröffentlid^ung ber Silanj. ^ier mangeft alfo einem 
©d^ulbner, ber 3Rilfionen fc^ulbet, ganj unb gar bie ga^ig feit, 
feine ©d^ulben, ble ieben Stugenblirf burd^ ba« aSorjeigen ber 
einjetnen ©d^ulburfunben erlgibel ftnb, atte ju bejahten, unb bennod^ 
gibtSebermann bei normalen SSer^ältniffen biefem ©d^ulbner redjit 
gern grebit, b. 1^ er nimmt bie Sanhiote ftatt Saarem an. 
2)le« 2)ilemma fann man nac^ ber obigen 2)eflnition non greblt 
nic^t löfen, toeil bie 2)efinition ben Äem beö aSer^ältniffe« nid^t 
erfaft, unb jtoar au« folgenben ©rünben; 

2)ie biei^er t)on ber 2:^eorie aufgefteHte SSegripbefümmung 
ging ftet« üom grebitgeben axi^ , jiatt t)on ber ©eite be« SSer^ 
^ältniffe« au« ju argumentiren, bie ba«felbe allein ju erflären 
vermag, üom ßrebitne^men namlid^. 2)em ©rebitnel^men liegt 
jiet« ein SSeburfnif nad^ Sa^)ital ju ©runbe, ein Sebürfnif, 
»eld^e« in einem SÄomente eintritt, wjo bie ^)robuctit>e X^atig^ 
feit be« Sinjelnen nod^ ni^t ba« gett)ünfc^te (§.apital ober ba« 
allgemein giftige 2lequit)alent für bejfen Sintaufc^ung , ba« ®elb 
^robucirt ober ti«))onibel ^at , tt)d^renb ber Seftft be« ge^ 
tt)ün[d^ten ©a))itat« im gegenwärtigen Slugenblidt bie toirt^fc^aft* 
lid^e X^ätiflteit be« ^robucenten bebingt ober bod^ förbert; ^at 
biefe einzelne Joirtl^f^aftlic^e 2;^ätigfeit ben regelmäßigen aSer^ 
lauf genommen, fo xoxxb ba« crebitirte 6:a^)ital jurürf beja^lt, unb 
jvoar mit einer SSergütung für bie gemattete Senüftung. ^alt 
man biefen ©tanb^unft be« inbit)ibuellen Sebürfniffe« mitten in 
ber ^)robuctii)en toirt^fd^aftti^en 2;^ätigfeit fefi, mit ^ereinja^^ 
lung nad^ gelungenem SRefultate, fo tt)irb ^d) ber 6rebit bar^ 
Pellen al« bie im aSor^inein gefd^e^ene t^eilweife 
Slnticit)atiott be« Srtrage« einer njirt^fd^aftli^^ 
d^en Function (eine« fetbfijiänbigen ©liebe«) im 
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n)irt§fd^aftlid^ett geben einet »ation. !Dtefe 2>efU 
nitton enthält aber butd^aud fetne leere ©))telerei mit ffiorten^ 
fonbem erfd^ö^)ft baö SSer^altnff, tt)eld^e« tagHc^ grof ern ©nflttf 
im tDirt^fd^aftlid^en geben 9ett)innt, öolffiänbig unb aUetn in Qt^ 
nügenrer äBeife, benn t)on beni ßrebitgeben au^ eine tt)ijfenfcl^aft 
li(S) füd^^altige Sonfhuction geben ju «ooUen, ifi eben fo nnmög* 
Hd^ unb liefert ebenfo »age JRefuItate, olö menn ber SRebiciner 
bie ^anf^eiten nad) ben Heilmitteln in ein ©i^jiem bringen, 
au6 ben Heilmitteln ba6 SBefen ber Störungen im menfd^lid^en 
Drganiömuö ^erau^argumentiren wjoHte., 2)ie JC^eorie ber 95e^ 
fciebigung eineö tt)a^ren SSebürfniffe^ wirb nur burdb Me t^eo^ 
retifd^e Srforfd^ung be^ SBefenö beö 33ebärfniffe6 felbji genommen, 
unb ein fold^e^ Sebürfnif liegt im ßrebit t)or. Uebrigenö f)at 
ber Q^fxadfQebxan^ fd^on längfi bie rid^tige Seite bed SBerl^Ält^ 
nijfe^ in ben S93orten „5ßerfonal^ unb 9teal:^6rebit" l^ert)orge^ 
^oben, nad^ welcher baö Sebürfnip altein für bie eon^mction 
be^ »egrip (Srebit maf gebenb ifi. 

a93ir ^aben im 6rebit gemaf unferer ^Definition ben unjer^ 
trennlid^en Sonner mit ber ^robuction ^ert^orge^oben*), unb 
tt)ir leiten au6 biefer !Deftnition ben ®aft ab, bafi e6 nur 6a^ 
pitalitn flnb, bie crebitirt ioerben unb crebittrt loerben fönnen. 
(Sllfo nid^t „@uter" im allgemeinen ©inne, tt>ie man in ber 
9legel annimmt.) 2)ie Slbleitung biefe«, tt>ie n)ir in ber gotge 
fe^en tt)erben, fel^r bebeutungöt)ollen ®a$e6 ifi mit ber rid^tigen 
g3egriff^be{iimmung t)on felbji gegeben, bie barin il^ren ©d^ttjer^* 
pmlt f)at, bafi ein ))robuctit)er gactor in feinem t)robuctit)en 
©d^affen alö SSorbebingung ober alö görberung^mittel berfelben 



•) T>a$ au(^ in un^jrobuctber SGBeife ber Srebit Benü^t toirb, g. ©. »on 
©etf^wenbeni pxt (Realifirunö t^örtc^ter SnruöBebürfhiffe, »on ^pitUtn 
tt. f. ». fonn 9licmanb unferer 5lnf!(^t cntgegenfleffen. 2)tefe ur^ro* 
bucti»ett Xl^dtigfeiten gel^öcen gu ben @^attenfetten be6 fociatcn SeBen«, 
unb ^aben ü^ren tieferen @runb in ben angebornen fc^limmen 9leignns 
gen be6 SKenf^en, aüein bie f^lec^te Senü^ung eine« SnjHtut« in 
einzelnen S&Uen fann beffen fonfi ri^tigen ©mnb^rtnci^ten nt^t prä* 

. Jttbictren, 
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ein t)on t^m ntc^t gcfc^affened ^robuct ie$t flerabe nit^tg f)at, 
aber etn 5ßrobuct, wjeld^eö jiit tpettercti SßtotmcÜon anfbmaf)vt 
tt)itb, ifi ia gerabe ein Sa))ital*), benn ju einem ?lbgeben jn 
Ounjiett ber ^)robuctit)en SC^atigfeit eine« Slnbem ifi bie ?luff))a^ 
ning unb 2)iö))onibilitat ber ©ad^e bie SBorbebingung. 6tebÜ 
iji alfo eine antici^jirte tt)irt^fc^aftlid^e, v^^buctoe 2:^ätigfeit unb 
tt>tr t)emtögen offenbar mit biefem 93egriff alte einjelnen ©äje 
über Srebit ebenfo gut abjuleiten, alö bie aSert^eibiger ber äfteren 
gormuIirung5 nun »erben mir in ber golge fe^en, ia^ unfere 
Sluffaffung allein ben ©d^lüffel ju einer Steige nod^ ungelßfier 
^Probleme gibt. 

@ö öerfte^t fxä) nun tion felbfi unb ge^t an^ bem 93egriff 
6a))ital ^eröor, ba^ bie ßrebitirung beöfelben nur gegen einen 
£o^n gefd^ie^t, ben3inö5 unb biefer^o^n xiäfUt fld^ einmal nad^ 
ben allgemeinen ^rei^gefe^en, unb femer tt)egen ber Slntidpation 
feiner ))robuctit>en JE^atigfeit feiten« be« ßrebitne^mer«, tt)orin 
immerhin tt>dt me^r ober minber gro^e« Siifico liegt, nadb bem 
aSertrauen in beffen toirtfifc^aftlid^e !£üd&tigfeit, nad^ ber @röfe 
unb 2)i«^)onibilität feiner 6a:|)italien , mm er feiner ^txpfii^f 
tung nid&t nad^fommen foKte u. f. tt). SlUe biefe Säfte red^tfer«^ 
tigen jidb aud^ au« unferer 3:^eorie; allein ioir gelten eine« 
©d^ritt tt>elter, nm bie jieftt befte^enben, fo xapib ju ungeheuren 
2)imenjtonen angettjad^fenen 6rebitt)erl^altniffe unb Snftttute jur 
Siealiftrung be« getofinfd^ten ßrebit« nad^ unferer äluffaffung ju 
betrad^ten. 

JRid^tig aufgefaßt befielt ber »irt^fd^aftlid^e «uffd^ttjung 
unferer 3eit in ber »erme^rten ^robuction, ober tt)a6 bamit iben^ 
tifd^ ifi, in ber SSerme^rung ber 6a))italfd^affiing. 3« je gröfleren 
!I)imenflonen bie 5ßrobuction«jtt)eige functioniren unb {e intenjt^er 



•) SBit fenncn bicf eine a)cj!nitton, bie bie« ©et^ltmf richtig etfaft, 
nämlt(^ bie ))on Czieskowski (du credit et de la circulation): 
Le credit est la metamorphose, des capitaux stables et engages, 
en capitaux circulants et degages. S3on einer ^tiU ani ifi biefe 
^Definition gang ri^tig, oQetn fte ifl gu eng unb etf^i^ft bad innere 
®efrn U9 ^^erl^aimiffV« no(^ nic^t. 
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in betn Sinjeltteti Me Vtohict{t>e 2:6&tigfeÜ Qtmdi toM, «m fo 
^dttflget »ItD ftdj> ber gatt ereignen (bet unter gepeiflerten ^ro# 
buction^öer^ältniffen jur Siegel n)irb), baf baö momentan t)or^ 
^anbene ßa^ital nid^t jur gett)ünf(^ten 2(u6be^nung ober jnr in# 
tenftöeren S3ett)irt^fd^aft«ng au^reid^t, bafi ber ^robucent einen 
a;i^eil feinet Jttfünftig ju gewinnenben ßavitafd auf bem SBege 
beö Srebitne^mer^ antidpirt. 2)abei barf man nid^t öergeffen, 
baf ber ßrebit bie ganje ^ettt ber ^robuction unb be6 Umfafted 
begleitet unb be^errfd^t, ber gabrifant crebitirt bem Äaufmann, 
ber Kaufmann bem Älein^anbler u. f. tt>. ^at biefe ?lntieii>a^ 
tion ben gewunfc^ten Srfolg gehabt, fo liegt barin ein gortfc^ritt 
in ber allgemeinen SSolföwirt^fd^aft^ ber tt)ieberum jur tt)eitere« 
^)robuctiöen JC^atigfeit (burc^ baö geioonnene 6a^)ital) anf^jomt, 
2)ie^ gilt für jebe ))robuctit)e S^dtigfeit, für 3nbujirie, ^anbel 
unb 2lcf erbau, allein geftaltet jic^ eben nad^ ben eigent^umlid^en 
Sebürfniffen unb 9Serfe^r«bejie^ungen ber brei ^ßrobuction^jweige 
loerfd^ieben. — (gö iji nun ein Srfal^rungöfaft, ba^ fic^ bie ge^ 
fammte ^robuctit>e X^dtigfeit eine^ Sieic^e« um ge^iffe SWitteU 
punfte fammelt, um bie großen ©tdbte, bie bie ^au))tt>erfe6rd# 
plal^t bitben , unb je fidrfer bie ^tobuctiöe X^dtigfeit ftd^ geflaU 
tet, um fo mel^r ßentralpunfte tt>erben für bie gefammte Sil^dtigfeit 
nitl^ig 5 tie ffreife , bereu a9«tteH)unTt ein SSerfe^röplatj bilbet, 
»erben um fo t)iel Keiner unb t)erme^ren jid(i um fo me^r ber 
3a^l nad^, je me^r bie ^)robuctioe entwitflung öoranfd^reitet. 6« 
geigt jtd^ ferner in ben einjelnen aSerfel^r^gebieten bd auffhreben^ 
ber enttoirftung ein gleid^^eittid^eö ©ebürfni^ nad^ Srebit bei 
ben ^robucenteU; unb je^t tritt ber 3^^^«»^^ ^te, n)o bie S5an^ 
fen entfielen; eine toeitere gntioirflung , bie in not^ttjenbigem 
ßonner mit ben Saufen fielen, bilben bann auf bem ßontiä^ 
nent »ieberum bie SrebitinfHtute. 

Sffiir finben baö S»otio ber (Sntfiefiung ber S3anfen in ber 
Weujeit toeniger in ben erleid^terungen, bie jie bem SSerfel^ t>exf 
fd^affcn, at6 tJietmel^r in i^rem organifirten Srebltf^fteme (n)a6 
toieberum feine 5lnfnüv^tng6^)unfte in ber Sa^)italdaffociation ^at). 
Die Saufen unb (SrebitinjHtute im engeren Sinne ftnb ndmlid^ 
ber 9»ittelt)unft be^ ßrebitö eine« tt>irt^fd(>aftlid^en Greife«, fle 
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fittl) ^etöorgegangen au^ einem glefd^j^eftlid^en, bux^ ©teigemng 
btx ^ßrobucte gettjerften SBebfirfniffe fcer mit ber ^ßrobuction Se^ 
fd^äftigten. ©le flnb eine 3totf)mnbiQUit , {nbem fte ben 6re^ 
blt t)on ber ))erföttlld^ett SBltlfür, »on bem bon 
plaisir beö ßrebitgebetö, beö f. g. 6a)){talffiett 
tttiab^ängtg mad^en, unb bte Srebitgen^a^rung auf bie 93afl6 
jutücffu^ren , bte tt)ir al6 bie allein rationelle bejeid^neten ^ alfo 
auf bie !Decfung bet anticlpirten (Kapitale ober beren 2)i6))0ttibi^ 
litat. ©ie t)erringern bie SSebeutung be^ pex\6nü^m (glementö 
unb 6rebitt)er^ältniffe^ j fle feften an beffen ©teile eine untt)anbet 
bare factifd^e ^rämifte, j. 95. bie jiurijiifd^e Clualitat be« ®rop^ 
^anbefögefd^äft^. 2lm fd^arfjien fiid^t bie6 bei bem ^anbetöcrebü 
^ertjorj ba^ ©egent^eil tritt bei bem ^9))0t^efarcrebit ein, n)le 
tt>ir in ber golge fe^en »erben. 2)ie ®anfen aber, bie f^anpU 
fäd^lid^ ©rebitgefd^afte t)ermitteln unb bie einen umfaffenberen SBir* 
fung^frei^ ^aben (alfo 5. 93. nid^t lebiglid^ @6com^)tebanfett flnb), 
fönnen eine allfeitige wirffame 2;^dtigfeit nid^t entfalten, o^ne 
baf fte 93anfnoten emittiren, unb jtt)ar au^ folgenben ©rün^^ 
ben: ein umfajfenbe6 93anfgefd^aft gibt ßrebit bei SSer^ältniffen, 
tt)0 bie tt)irt^fd^aftlid^e S^atigfeit erfi nad^ längerer ^eit ba^ 
entnommene Kapital erfe^en fann (j. 93. ber ^9^)ot^efarcrebit, 
me^r ober toeniger jebe^ ' 2)arle^en6gefd^aft) , unb ferner tt)irb 
imd) bie 9Röglid^feit, Srebit ju erhalten, fld^erlid^ baö ßrebitnel^^ 
men auf erorbentlic^ gefteigert, fd^lummernbe 93ebürfniffe »erben 
burd^ bie 9Roglid^feit i^rer 93efriebiguttg ertoerft. 2)a^ getoöl^ttlid^ 
burd^ Slctien emittirte 6a))ital*) be^ Snftitut« ifi erfa^rung«^ 
gemäf in ber Siegel nid^t au^reid^enb, mn bie ftet6 größer 



•) SBir üUxQtf)tn 1)itt bie ®nohanUn au« bem (SJrunbe, »eil un« nur 
bie 5)ar)leöung bet Stebitjjetl^ältniffe befc^&ftigt, biefe ©itobanfen aber 
lebigli^ eine Sßttm^a^m^ be« ®ef(i^&ft«»erfe]^re« entl^alte«. — Ueber# 
l^awpt tottttn tool^l bie ©icobanfen mit bet 3eit ganj butci^ \>ai <Biff 
^em bet Ghecks unb Glearing-hauses etfe^t »etben, fott)ie benn f(i^on 
g. 33. bei bet gtanffuttet S3anf u. a. m. Slntoeifungen auf bie be^)o* 
nitten (Summen au^gejIeUt toetben, toomtt au^ beteitd ba« eigentH^e 
®itof^)iem burci^btoc^en i(l. 
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»erbenbe 3«^l ^^^ (SreMtne^nicr ju befriebigcti, imb Me6 tft tii 
ber Statur ber ©ad^e bcgrilnbet, benn einmal laufen bie crebt 
ritten ßapitalien nur nad^ längerer ^rffi tt)feber ein*), unb bet 
Orunb, toatnm in »irt^fd^aftlid^en Äreifen bie tt>irt^fd^aftlid(ie 
2:^äriflfeit beö (Sinjelnen nid^t fo lei^t anrici))irt tt>irb, er nur 
fo fd^tt)er 3emanben ftnbet, ber i^m crebiHrt^ liegt eben bartn, 
ba^ er fid^ feinen (Srebitgeber unter einer Steige t)on 6a^)ita^ 
Hfien erji fud^en muf, bie in ber Siegel i^re Sa^)italien engagirt 
l^abenj ber ßrebitbebürftige l^at atfo eineSleil^e »on )^tt^inli^en, 
unb int beften %aU nur jeitraubenben SBibertt)Ärtigfeiten burd^i» 
jumad^en, oft wjirb t^m burd^ blefe Sßerjögerungen ber ©rfotg 
be^ 6rebit6 ^)robteniattfd^: biefe SBanbe beö SSerfe^re »erben 
aber, tt>ie tt>ir gefe^en f^abm, burdb bie Saufen gefprengt. €6 
tt)irb aber bann jtd^er ber %aU nad^ längerer ober ffirjerer 3^^ 
eintreten, ba^ an^ ba« 6a)>ital ber S3anf nid^t nte^r au6reid^t, 
um bie ^robucrion ju beförbem; tt>eld^ed 9iefultat um fo trau^ 
rifl^t/ U ^>tobucrit)er bie ©efammtt^ärigfeit ifi, ba eben ieftt bie 
©injelnen momentan SDlangel an gonbd ^aben, bie fte burd^ i^re 
3;^arig!eit erfeften Knuten. 2)ie S3anf ifi bann felbfi in ber Sage 
fid^ 6rebit t)erfd^affen ju muffen, fle tl^ut bied burd^ @mlfflon 
t)on SBanfnoten. SBir ^aben Igiier ben SBeg generifd^ t)erfolgt, 
ben eine 93anf not^wenbig burcl^tt)anbem mft^te, allein bie 2ln^ 
forberungen bed gebend löfen pd^ felbji t)iel leidster, aW bie 
SBijfenfd^aft il^re 3;^eorien enttt)irfelt, unb bie übertt)iegenbe 3»e^r^ 
ga^l ber SBanfen conjiituirt ftd^ t)on ?lnfang an al^ S^ttelbanfen, 



•) eine 5lu«nall§ime tritt Bei ben Ööcom^jtebanfen ein, bie eine« geringeren 
©etrieBöcavital« Bebfirfen, ba fle nur auf furge fejl BefHmmte grijlen 
au«Ieil^en, olfo oll^ne ©anfnoten ^ Chnifflon Befielen Wnnen; ferner Bei 
allen Al^nli^en @rebitgef^&ften, n>o bie eingal^lung in fi^er Beregneten 
Sri^en erfolgt, unb tDO man ben ungef&l^ren fBebarf Be^mmen fann. 
UeBrigen« barf man bie (Soncurreng ber edcom^teBanfen au($ nic^t i>tu 
geifen, ). S. in Sßien, tvo neBeuBei bie 9lationaIBanf unb bie Grebit« 
anfiaft eöcom^tiren ; e« i(l gu Begweifeln, oB bie e0conU)te»5lnftaIt, toenw 
auf i^r bie gange iBajl be« @0com^te«®ef(^&ftd (age, ol^ne ^miffion ^on 
@rebit^a^ieren buriS^bringen fdnnte. 

ffi., (änb(. Ur);r0biictii)ii. 3 
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^0 We Utttfrtteömet tt)O^I wfffen, baf fte mit bem (^a)fital, ml^tt 
«iitgeja^lt wirb, ben Slnforbemngcn ber juttnftlgen SUentctt tifdöt 
Uered^t tt>erbett fönncn. — S3td an bfefen ^nnft angelangt, öm 
mochten tt){r attc (Srfd^einungen im 6rebltt)erfel^r mit unferet 2)e* 
finition jü etHärcn, aflctn ba^ SSftl^tni^ ber Sanfnotencmifjiott 
nnb t^t 6tcbit, il^re 2lnna^me tm ^nblifum mu^ ben ^ßcfifRcin 
berfetben bilben, S^einbar genug fann man ber !Defittttion ben 
(ginttoonb entgegenfe^en : tt)le foU ffitt etne Slntfci^atiün efnet 
Äiirttifc^aftHd&ett 3:iiätigfeit öorltegen, bie ba« SaSefen be6 grebit« 
btlben foU, ba bie SBanf auf ieber emittirten S?ote "ottfpxi^i, f o«^ 
fort einjube jaulen , n>o alfo gar fein ©pietraum für bie »irt^«» 
(c^aftlictje 2:^atigfeit gegeben i^; »iefann jiemalö bie toirtlgifd^aft^ 
licj^e X^atigfett ber San! fo tntenfti) »erben, um binnen ber grtfi 
t>on wenig klagen bei einem Slnlauf anf bie 93anf (nm upon 
bank) He ®anfnotenin^aber ju befriebigen, tt>ad ber gafl fein 
mnpt, mm bie®runb(age be^ €rebitö in b<r ^)n>bucrtt)etta;^ 
tigfeit ju fud^euttJäre? !l)ie« mögen bie einfd^neibenbflen einwürfe 
gegen ba6 Ijiler t)ertl^eibigte {ßrinctp fein. 

©tt)or tt)ir biefen einnoanb befeitigen, wollen wir v^öfen, 
ob bemi bie 2;^eorie, bie beim ©rebit ben ©d^erpunft in ba6 
aSer^ältni^ bed Srebitgeben« legt (in bie fl*fre ^oflfnung^ ba« 
crebititte 6:a|>ital pr anberaumten grifi wieber ju erl^alten), bie 
etgent^ümlic^en SSer^ltniffe einer 3^ttelbanf ju erflären oermag; 
offenbar nidj^t, benn wir muffen ftet« bie Antwort auf bie grage 
tJermiffen: SBie fommt e«, baf eine grofe ainja^l oon ßrebit^ 
gebern einem Snftitute Srebit gibt, t)on welkem fle fieser wijfen, 
ba^ ed ilgire Slnfprüd^e gemd^ ber eingegangenen aSer))jIid(^tun^ 
gen offenbar unb abfotut nid^t befriebigen fann; benn bie atl^ 
gemeine 2ltt<td^t gelgit ba^in, ba$ bie ©onfnoten burd^ ben Saar^ 
oorrat^ re^>r4fentirt feien, weld^er 33aaroorratl§i aber nur bie ^dlfte 
ober ein Drittel ber ©d^ulb berft. 9Hm l^ilft fld^ nur gewo^n^ 
lid^ mit ber gormel, baß bei normalen SSer^ftltntjfen ber (Srebit 
ber 95anf erfa^rungögema^ fo groß fei, baf ein ©trJmen nad^ 
bem ©il6ert)orrat^ feiten« ber ©c^ulbner ni^t oorfomme^ baf 
bie ©d^ulb bod^ gehörig reprafentirt fei, um bU laufenben 2ln^ 
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jlpxüift ju befettigen xl f. tt>. Der SBetfaffer ifi mm aber in 
Uf berjeugutig, baß ber ^aatoonatf) bnx^an^ niä)t^ ,,te^)tÄfeiitire^ 
unb baf man beti Srebit ber Sdanf in etvrad Slnberem fud^^et 
muß 5 tt>cr »Irb bie SBec^fel eteeö Äaufmannö für t)oC accn)tftett, 
t)on beut mau ftd^er toeiß, baß er uur etu ^Drittel jur ^tit ber 
gdöigfett berfcu fauu, bie übtifleu jtt)et ^Drittel erfi naiif längerer 
^Prolongation? @ett)i| SRiemanb, bergrebit be« ^anbluug6l^ufe« 
tt>irb in einem fold^eu gaffe rief erfd^üttertj im anatogeu SSre*» 
^ältniß iü ber 93anf aber gibt man red^t gern ©rebit. — %txf 
uer ift ber Terminus lechnicus: ^Slei)rafeurirett ber SBaufnoteu 
burd^ ben S3aart)orrat^/' in biefer Slnwenbung ein uuHarer ©e^ 
griff*). aUeutt ber Saaröorrat^ ein geufigeuber 9lei)räfeutattt ifi, 
ber bem Srebitireu in rul^igen Sitten alle ©arautieu bietet, fo iji 
nidSft einaufej^en, tt)arum er bei gejiJrten aSer^ältniffeu uid^t audb 
in feiner Sutegritat fortre})räfeutireu foCe; bie grfa^rung jeigt 
aber, baß bei alle» bebeutenbereu ©tßruugeu ber S3aart)orrat^ foi^ 
fort t)om ^^ublihim in Sluf^ruc^ genommen n)irb} atfo in gefd^r^ 
tieften 3«iten laßt ber 9le^)rafetttaut bie ^ant im ©tidb; gerabe 
ba, wo mau feiner am bringeubfien beburfte! 2luf einer fold^ieu 
©afiö fann t>ü^ 3«trauen beß ^ublihim« nic^t berubeu. — 5)er 
?lu6bru(f „9ie»>räfentiren" f)at nur ben ©inu, noo tvirflic^ Pete 
bie SSilanj jtoifcb^tt 55aart)orrat§ unb SJaufnoten gleich ifi; uur 
in biefem galle liegt eine wirflid^e SSertretung t)or. Unb nun 
ertoage man noc^ bie eigent^ümtid^e erfd(>elnung , baß ee gäHe 
genug gibt, top ber Saaroorrat^ feine Dualität ate 9ie^)rdfentant 
(bie nur barin befielen !ann, baß er feinen ÜÄünj^orratb gegen 
SSanhioten umfeftt) jeltnjeiUg ganj abgeftreift l^at, tt)o bie 95anf 
nicbt melir umioed^felte , unb tt)o man bennod^ ber S3anf bei 
Vrofperirenben äJerj^altniffen ^oUfommenen Srebit fd&enfte, toie 
^eut au 3;age bei un^; baun fann bocb too^l unmöglid^ bie „3le^ 
^)räfentiruiig" ben ©d^lüffel jur ffirfldrung ber Probleme geben, 



*) ^iefe innerliche ^nxi^ti^Uit ifi 0<)^j enbeim, bem S3erfaffer be« 
SBetf^^ \^u 9laint be* ®elbe^'', a)kitt| 1855, nid^t ewtöauöen. ^a^ 
felfeft ^cite 177. 

3* 
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unb bie Definition »on ßrebit, bie im SteMt nur bad gefldjierte 
aOBieberer^alten attein fielet, eine tid^tige fein, benn bie t^atfäc^^ 
Kd&en aSer^&toiffe ft)red^en ju entfd^ieben bagegen*). 

aSerfttd^en tt)ir nun mit unferer änfid^t öom Srebit bad aBer^ 
bingö com})Iiclrte ?ßroblem beö Srebltö ber 3ettelbattfen ju löfen: 
tt)ir felgien bie Orunblage be6 Srebitö in ber 2lntici^)lruttg ber 
tt)lrt^fd^aftlid^ett X^ätigfelt in concreten gatten: bie« Setr^&Itni^ 
tritt jebettfattö bei ben Srebitnelgimem ber ^avi ein; aber auc^ 
bei bem Srebitnelgimen ber San! felber. SWan »erfolge nur ben 
®ef(^dftögang einer 3^itelbanf, fo tt){rb man bie 9iicl&tigfett un* 
ferer S3e§auj)tung befi&tigt finben, bie S3an! emittirt ja nic^t um 
JU emittiren, fonbem jie gibt i^r ^a))iergelb, tt>a^ jle fe^r tt)ettig 
foflet**), bei jebem einjelnen Oefd^&fte §inau6, jle übernimmt 
aber in ber Siegel nur Srebitgefc^&fte , wobei fie nadb ben lon^ 
beöüblid^en Slnfid^ten tt>i>f)l crebltiren fann, tt)o fie bie nöt^ige 
Oarantie »ottfommen f^at, j. S. burc^ aSer^)fanbuttg , ffiedbfel^ 
firenge u. f. tt). Sie fammelt ein „?ßortefeuifle", bie barin ent^at 
tenen SBec^fel, ®taat^^ unb ^ßriDatobligationen finb e6 aber, 
bie nad^ unferer Slnfid^t ^auptfddblidb ben ©rebit ber S3anf be«» 
grünben, alfo bie tt>irtf)fd^aftUd&e 3;^dtigfeit ber ©rebitne^mer, 
benen ba^ ?PubIifum tjeniünftiger SBeife »orau^feften muf , baf 
fie i^re 9Ser))flid^tungen gegen bie ^ant einhalten fdnnen unb 



*) ^iti f)ai Xellfam^f (übet bie neuere ^ttot(f(ttnd Ui S&anltot^tn^ 
in ^etttf^lanb, ^re0lanl856) tool^l et!annt, ber aber fo befangen über 
bie ^ai^la^t ani bem engen ®efl^t0))ttn!te bee ^rebite nttl^eilt, baf 
et ben Credit mobilier j.)@. f&t ctimineU ^afbat l^&It, totil et fünf^ 
mal mel^t Obligationen ausgeben fann, aU et eingegal^lted iSBaatvetmögen 
befi^t. (Sonfeqnent müf ten bann 'oon bet ^anf 9on ^glanb angefan« 
gen alle ettto))&if^en iSBanfen fi^ imSn^anb Ui factif^en ^onfetott«, 
fogat na^ XtlVtampf im bettügetif^en ^anfetott befangen fein! — 
^ie fRangell^aftigfeit bet getodl^nli^en $lnfi^t bet ^a^t bee i93aat)>ot< 
tatl^ed f^at übtigend f^on dngf^toetbt in feinem 9Bet!e ühtt bie 
dßettei^ifi^e 9lationalbanf ongebentet 

**) IDatin liegt ia getabe bet Inctatiofle Xl^eil bed ifBanfgefi^&fte, baf man 
mit SB)ert]^en »erjin^lid^ opttitt, bie felb^ feinen @a))ital|in^ beial^len» 
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»erben; tiefe ^apitxt te^)r&fentiren Me emittfrten Saufnoteti, 
tttd^t ber ^aarootxaif) , ber eine ganj anbete ?(ufga6e f)at So 
d(iarafteriflren tt)it wol^l mit fRtä)t ben ©reblt einer ^Htelhanl, 
aW bad aSerttJert^en öon Srebitau^fJÄnben ber San! 5 bie Sqnf 
fieUt flieid&fam eine Slnweifung auf jeben il^rer ©d^ulbner au6 *) ; 
bie ©rebitnelgimer ber San! anticfcpirten al6 Srebitne^mer ben 
erfolg i^rer tt)irt^f(l&afHi(*ett 2;^ati9felt unb lieferten bafür @a. 
rantien, bie Sanf ap^jeUirt tt>ieberum an ba6 aUgemeine 3^* 
trauen , inbem fie bie (Srebitnel^mer nl^t mit Hingenber Wünje, 
fonbem ntit Sanfnoten befriebigt. !Darau6 ergibt fid^ bann bie 
eigent^ümlid&e Stellung ber Sauf; bie tiefer erfaffet barin befte^t, 
baf fie bem Srebitnel^mer eine ^urgfd^aft öerfd^afft, bie i§m bi« 
ium gett)unfd^ten SSetrag jur Sefriebigung feiner Sebürfniffe »er^ 
^ilft. 3n SBa^r^eit eine Sürgfd&aft, benn worauf beruht benn 
am (Snbe ber Sict, tt>enn beif))iel^§alber bie Sanf einem Äauf^ 
mann 21. feinen ffied&fel eöcom})tirt, inbem fie i^m eine 6umme 
in ©anfnoten au6beja§lt? SDodb nur barin, baf fie füDlfd^tioeigenb 
bamit erHärt, 21. fei eine Don ben ^ßerfonen, benen fie Vertrauen 
fd^enfe; bie Sauf f)ai bie et)entuelle 2)e(fung in ^dnben, unb 
ttjeifi mit 8anfpa<)ieren ben 21. an baö ^ublifum, ba6 bei nor^ 
malen SSer^ältniffen aud oben bargefießten ©rilnben red^t gerne 
tt)egen ber ^anblid^feit be6 SSerfe^römittelö bie öanfnote an^ 
nimmt, bie »on^anb ju ^anb n^anbert, unb mit ber fld^ fd^lief* 
lid^ bie San! aud^ »ieber bejahten laft. @o gibt benn auc^ 
nid^t bie Sauf 6rebit, fonbem ba« ^ubtifum crebttirt, attein bad 
5ßublifum crebitirt nid^t birect bem ©rebitne^mer ber Sdanf, fon- 
bem ber Summe »on füllen 8ett)eifen ber2lrbeit, ber tt)irt§fc^aft^ 
liefen a;^atig!eit, bie im ^Portefeuille »erfd^loffen finb. 2)arm 



*) di ifi fut bie $nnci^ien Ui ^nf}äitnif{ti t)onfommen dlet^giitig, ob 
ber ^rebitnel^met eigene obet frembe ^^ulbutfunben Uponiti (g. 9. 
an^ ^taatipa)pxtn), ber (Rüdf^olt liegt immer in ber 9lntici))ation be^ 
(Kapitale, bie öon einer 5Jerfon ausging, fei ed nun ber (Btaat ober 
eine $ri»atperfon, immer iji e« ber Srebit, ben bie SHation aii haarte 
^a)pitai bnrdj bie ^anfnotenemiffion accei>rtrt. 
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liegt bet grof e etnpuf ber S^tUlbant auf ba6 ganje ^xetiU 
f^fiem, baf fie fo ju fagen au6 ber legten ^ütte ba6 6(H)itaI 
^etDorfud&t, »eld^eö fld^ burd^ gefd^fcfte, itttettlgentc tt)irt§fc^aftlfd^e 
2;^Ätfg!eit rafd^ »erme^rt Die ©anf mi^ ben 6rebittte^metr 
tt)ieberuttt auf i^ren Srebit im 5ßublifum an, «nb if)t ßtebit in 
bem tt)irt^fd^aftlid^ett Äteife i^rer 3;^ätigfeit beruht lebiglidb auf 
beut aSetttauen in bie S^üd^tigfeit bet Srebitue^met; fontit öer^ 
mittelt bie Settelbau! burd^ (gmiffion t)Ott Sffiert^^ 
j)a^)ieren lebiglid^ ben (J^^rebit ber Sebürftigen iu 
il^tem r&utnlic^ begrenjten S3Sirfung6freife. @# 
tritt ^ier tt)ie bei ben ätctiengefeEfd^aften bad fprincip ber ge^ 
ttjaltigeu SBirhmg ber jeftt gebunbeneu, früher tJerjettelten @iiu 
jelfrdfte ju 3^age, nur ifi e6 ^ier nid^t ba^ »ereinjelte Sapital, 
toa^ in feiner aSereinigung fo (Srfiaunltd^eö ben^irft, fonbern bad 
aSertrauen in bie t>ereinte Äraft^ber tt)irtl^fd^aftlid^en 3;i^ätigfeit 
ber ©d^ulbner ber San!; immer ftettt jtc^ ja beim (Sinjelnen bad 
Sliftco ^ö^er alö bei einer größeren 2lnja^I t)Ott ©c^ulbnern. 
^ier tt)ie bort jeigt fldb bie @j)annfraft, bie bie Sljfocfation ent* 
faltet. Dort ifi eö baö bereite ernjorbene Kapital, ^ier ifi e^ bie 
t)ereinte mirt^fc^aftlld^e 3;ü(Jbtigfeit, bie flc^ burdb i^rSufammen^ 
galten einen 3:^eil i^re^ jufüuftigen (SxmxH je^ fc^on t)er* 
fd^afft, i^n anticipirt, inbem fie t)ereint bem nationalen Kapital 
entgegentritt. 

ea ifi bie« feine originäre 2lffociation , bie au« fic^ felbfl 
J^re 2;^&tigfeit enttt)idfelt; ^ier jeigt fidb im Oegent^eil ber ^öd&fi 
merftt)ürbige @rfolg, ba^ bie älffodation ber SBanfaction&re unter 
i^rer Slegibe eine iwoeite, fiiDlfc^weigenb t)ereinte Slffodation a»^ 
fammenfd&aart, ba^ burd^ einen t)er^altni^mdf ig fd^wac^en ?lnfiof 
bie getrennten Elemente ju ber Sin^eit jufammengeffl^rt tvcx^ 
ben, bie allein i^nen bie ÜKittet jum ?Proö<)eriren ^eranjie^en 
f ann *). 



•) Um einen ^alH\>nnH für bie enonne %f)&ti^Uit be« 93aii!cttbit« in 
einem 8anbe gu gelben, ml^ti raf^ ^tobucitt unb u^el^ed in aütn toitii^* 
f^aftli^en streifen bie (Senttalifationdanfialten bee (Srebttd, bte liBanfen, 
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9Jon biefem ®tatib^)t!ttfte auö betrad^tcn tt)ir ben ©anl? 
crcbtt wttb icbenfaBd red&tfertigt fld^ bic SSemerfung, baf bet? 
felbe fitt complicirted SBerJ^dltniß barjteat. 66 Hegt un« Htm ob, 
bie gunctiott be6 ©aart)orrat§e6 ju ttttierfud&eti, t»el0c bie fot 
genbe erwägung dbaraftcrifiren wirb. !Dfe mff lid^eti S^eben^^ 
ttmfiänbe, bie jicbe Smifflon »on 5ßaj)lprflelb begleiten, ^Jpegeti 
anif bei ben 3^itelbanfett einjutreten , ba^ fie n&ntlid^ bei gr^ 
trübtem tt)irt§(c^afHid&em ^orijontc eine 9iei^e »on 95erlegettf 
Reiten nad^ jtc^ jie^en, bie bie ganje Station berühren, ba bie 
Sioten in 3fbermann6 i&änben jtnbj eö txiti bann bie ^eriobe 
tin, tt)0 bie Sanfanlaufe (runs upon bank) fiattfinben. i&dit man 
ben ®ebanfen fefl, ba^ ber 93aart>orrat^ bie ©anfnoten tepr&fen^ 
tiren fott, fo ifi biefe erfa^mngöni&^ig fidler gefieKte X^atfad^e 
genau genommen eine unerflärlic^e , benn bad ^ublifum müf te 
ia in einem folcben galle getabe ba6 meifie SSertrauen in ben 
8le^)rafentanten ^egen, unb i^n im eigenen toobloerftanbenin 3n^ 
tereffe ju conferviren fud^en; jiatt beffen ticktet jid^ bie Strömung 
gegen ben unglödlic|)en SSertreter, ber tafd^ jufammenflnft. 9äJir 
finben bie eigentlid&e Dualität be^ S3aart)orrat^e6 in ber einei3 
3lefert)efonb6 för bie 3eiten einer Srebitfrijld, unb in ru^i^ 
gen, normalen 3^*^ i» ber eineö »orbeugenben 3Rittel6 gegen 
eine fold^e Ärijtd 5 bie^ erfl&rt jtd^ leicht aud nnferer oben bari* 
gelegten JE^eoric Aber bie Statur ber Sanfnoten, bie toir afö 
äntt)eifungen auf bie tt)irt^fd&aftlid^e JE^atigfeit ber Srebitne^mer, 
atö älntici^ation berfelben )u beflimmen fud^ten. 2)enn in un^ 
tnf)iQtn ^dUn wirb aud na^eliegenben ©runben ba^ SSertrauen 
in bie n>irt^f(^aftli(^e X^ätigfeit bed Sinjelnen, ber Srebit, gf^ 
fd^to&d^t, ed befürd^tet mit 3{cc^t ober Unred^t jeber ©laubigeir, 
ta^ eine Salamität feine ©d^ulbner erreichen fonnr, bie ben Sr* 
folg feiner 2;^dtigfeit tjernidt^ten Wunen, ba^ er ba0 £)<)fer ber 



bereit« inflttuirt ^at, entnel^men toir bem London Statistical Society 's 
Journal (Mai 1851), bie 9lotig, bafi in Qhtglanb in {ebem SlugenbUife 
fftt 1000 SKittionen ®nlben ^anbeUofetten in ^idcontitnng begri^ 
fen finb. 
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Ätiflö »erbe, baf er alfo ben aJerj^pfc^tungen geflen bie San! 
nid^t geredet »erben fonne j für fold^e gdUe ifl ber Saaröorratl^ 
etil fluted aiu^^ülfdmittel, Inbem er jeftt bie ©ürgfdjiaft bet »auf 
realijlrt Dann tritt nldbt mel^r burd^ bie aSermittlung ber San! 
ber ©d^ttlbner ber SRation gegenfiber, fonberti bie San! felbfl 
entlebigt fld^ il^rer Sürgfd^afi für ben ©djiulbner, inbem fle einfi^ 
»eilen aud i^rent eigenen SBermögen (bieö ifl bie eigentliche 9la* 
tnr be6 8aart)orrat^eö) beja^lt, unb fo ben allgemeinen ©rebit 
anfred^t erhält. Unter normalen SBer^ältniffen bagegen wirb ber 
S5aart)orratl^ nid^t angegriffen, er liegt ru^ig, allein er bient ben^ 
no(^ in fofem aU ©id^erung^mittel be^ allgemeinen 6rebit6, btn 
bie Sanf »ermittelt, ald er burd^ feine blofe ®cifienj bie Ärifen 
jebenfaK^ §inan6fc^iebt, leid^tere ©tömngen aber aud^ rafd^ ju 
über»inben mithilft, benn er erwedtt in jebem ©l&nbiger ba^ 
Oefü^l ber ©id^emng, »eld^e^ ben f^)ejiflfd^en Orunbaug aller 
Sfirgfd^aft^gefd^dfte bilbet, baß e t) e n tu e 1 1 eine bebeutenbe @elb^ 
mad^t über bie aufgeregten Stellen auf bem 9Reere bed ®elb^ 
marfted l^inwegfieure, baf biefe 6:a^)italienfammlung bie ©törum 
gen im »irt^fd^iaftlid^en geben ber ©d^ulbner, ber Srebitne^mer 
ber Sauf »o^t ju erfe^en »ermöge. 3n biefen beiben X^dtig»j 
feiten finben »ir bie eigentlid^e Function be^ Saar^orrat^e^, nic^it 
etwa in bem „9le^)rafentiren." 

9?un jeigt aber bie ©rfa^rung, baf in allen gitlen, tt>o ber 
S5aart)orrat6 einer ©auf ben 33anfnotenumlauf berfelben nic^t ganj 
bedtt, berfelbe in 3^^^» ^ntfterer ^ifen nic^t auöreid^t, fo baf 
bie Sauf bie Umwed^ölung ber Sanfnoten einteilen muf , i^rer 
Sürgfd^aft gegen ba6 nationale Sa<)ital nid^t nac^fommen fann. 
SBir tt)ollen nic^t auf bie auf erorbentlic^e Situation ber @elb* 
»er^&ttnijfe, bie biefe SWaf regel in (Snglanb unb Oefierreid^ bnxd^ 
grof e Äriege u* f. to. §erbeiful^rten, gurüdtfe^ren, aud^ bie Sala^^ 
mitaten ber amerifanifc^en Saufen »d^renb ber bortigen ^an^ 
beföWfe geboren nid^t ^ier^er, »eil bie Drganifation ber ameri^ 
fanifd^en Saufen »enigjtend bamal« nod^ »iel ju »unfd^en übrig 
lief; bad befle 53eifj)iel bietet bi^Sijiirung ber Saarja^tung ber 
englifd^en S5anf im 3a^re 1847 , bie burd^ bie Störungen im 
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JBetfe^r bnx^ bad ^«ngeria^t (mifc, wie bel^aiH)tet mirb, burd^ 
)it ttiebrigen 2>idcontofat ^eiDorgerufene Uebetf))ecuIation) notl^^ 
»enWg tt)urbe; nuti gelten aber für Me genannte Sanf feit ber 
betül^mten '^Ißeü'^den SanfbiH aHe möglid^en ^rtoenttöntaf regeln, 
ber 9aart)orratl^ betr&gt immer minbeflend bie ^&(fte be^ Setragd 
ber emittirten 9^oten, ed ifi ein genaned ©t^fiem ber Selbfifleue*' 
rnng jwifd&en ber ginctnation ber Sanfnotenemifflon unb bem 
^aatoonatf) eingerid^tet @nb(id^ flanb bamatö nad) unferen ^en^ 
tigen Segriffen ber Sa^jitaljind niebrig, nnb bennod^ fonnte ber 
^aatoonatf) ben Slnlauf ntd^t anö^aften. 2)ie ©rünbe, tt)amm 
flc^ bei jeber ^ttUlianf, bie fiber ben ^aaroonatf) ^inau6 emit^ 
tirt, ju Reiten folc^e Störungen ereignen muffen, finb nic^t fd^wer 
gu finben. SBir geigten früher, baf burd^ bad Organ ber 8anf 
in ®eflalt nnb aSerbreitung »on S3Sert^gei(^en eine 9Renge t)on 
®a^)italien au6 ^dnben gejogen »erben, bie nur fe^r wenig 
€a^)ital beffften, bei benen alfo bie gurd^t öor etwaigem 
SSerlujl »iel fd^neUer unb intenflDer eintritt, aW bei bem großen 
®a^)itallffen, ber einmal bie Situation beffer beurt^eifen unb 
ein größerem Siiffco leidster übernehmen fann unb übernimmt, 
atö ber, beffen ganje^ bi^^jonibled (Sa^)ital t)ietteid^t in ben 
Äoten ber ^ant beruht} bef^alb wirb, mnn einmal bie px&^ 
»entiDe Äraft bed 8aatt)orrat^d gebrod^en iff, eine große 9Renge 
ber ^a^)iere juerff aud ben ^dnben ber Meinen SSefffter ben 
Saar^orrat^ angreifen; bie Situation wirb bann bebenHid^ unb 
aud^ bie größeren Sa))italifien werben »on ber ^anique ergriffen 
unb fud^en i^re 5ßa^)iere au^uwed^feln. SDann tritt bie 5ß^afe 
ein, wo bie Sauf wegen jjiöftlid^er Ueberanffrengung il^re ^af)^ 
lungen fffiiren muß} fold^e 3ufiänbe werben fld^ bei allen emfie^ 
reu Ärifen wieber^olen, jte ffnb in ber SRatur ber Sad^e begrün- 
bet, ba, wie wir gefe^en ftaben, bie ^af)l ber (Srebitgeber eine 
ungemein große iff, ein großer 2;^eil ber 9>tation fold^e Rapiere 
in i^rem Seffft §at, unb ein großer iE^eil ber Station eben fletd 
nidjit in ber Sage [ein wirb, fc^wanfenbe (5rebltt)er^4Itniffe ru^ig 
ju ertragen. Sinb e^ ja boc^ gerabe blefe Störungen, bie bie 
wirt^fd^aftlid^e S^^dtigfeit ber 3nbit)ibuen alteriren, unb i^nen bie 
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3Rtttcl unb btc SWoglic^feit rauben, i§re (grifietta auf einer fd^wan* 
fcnben Safi^ anjuöertrauen. 2)ied Ifi aud^ etnc national^ifott^^ 
mifd^e ffiec^felwirfiing. 

ein attjugrof e6 SSerttauen fai btn ^acvtooxxatf) iji fomit nlAt 
geted^tfertfgt. 

"^a^ beti obigen aSorauöfe^ungen ifl ed aber fe^t leidet j« 
erflaren, ttjarum bad ^ubüfum ber 93anf troft ber geW[)6^nUcl& 
ftbewiegenben ^afjlDa ber SSanfnoten im SBerl^iltniS jum S3aat^ 
»orrat§ ctebitlrt; e^ ifi Ui^t, bie a. S. »on 3;ellfam>)f auf^ 
gefteUte Slnjic^t ju miberlegen, berartige 3nfittute befanben ft(b 
im 3ujtanbe be6 factifd^en S3anferott^. 3)er Sn^aber einer ©ant 
note crebitirt eigentlid^ bem ^ortefeuiöe, allein ba bie^ tt)eflen 
bem jiet^ jic^ ernenemben Umfaft unb SSebürfnif nie einen SSJert^ 
in Hingenber 5Kunje enthalt, fonbem nur S^ngniffe ber pxof 
buctiüen S^^atigfeit, fo mn^ bie 33anf eine 33urgfd^aft überne^^ 
men, bie barin befielt, t>af fle !Den baar au^beja^lt, ber ju bem 
^Portefeuille fein Swtvauen f^at, benn jum Srebitgeben fann man 
in civitred^tlic^en SSer^dltniffen 9?iemanb a«>ittg^n 5 e^ mn^ Sebem 
bie SKöglic^feit offen flehen, ba6 er^ajitene 3Bert^pa^ier au reali? 
firen, jtc^ Don bem 6rebitt)er^altniß lo^ a« mad^en. 3e normaler 
bie aSer^altniffe, um fo me^r f)at bad 5)3ublifum ^utxmtn, unb 
fo wirb ber gatl einer Umwed^^lung t)er|^dltttifma0ig feiten 
eintreten. 

©0 glauben wir ba^ SSer^ältni^ bee grebitö ber 3ettclbanf 



•) 5)ie« ©cf^dltniß f^at fd^on 51. <Bmitt} erfannt, aU er bie ©mifjloii 
»on ©anfnoten niebrigen SBertl^« tabelte. — (Sine toeitere S3e|!&tigun9 
liegt in bem »on Sugfri^toerb t in feinem f(^on citirten Söerfe f}ttf 
öorgel^olbenen gfactum, baf fl^ in bete Stti^^ be« ^af^tt^ 1848, a(« bie 
9$alttta bebenfli^ gu fleigen anfing, bie großen ^anblnng^l^&nfet in 
SEßien gn einem ^ufrnf vereinten, tDorin fie et!t&rten, bie ytottn bet 
ö^er(ei(!^if(^en 9lationa(banf gn l^o^em (Sonrfe annel^men gn tooUtn; 
erfolglos toat bie ffö6f^ |)atriotif(^e ^anbtung, toeil fle au^ ben oben 
gefd^ilberten ©rünben bie tief in bem ^erl^dltnif begrünbeten, t>a'oon nn^ 
gertrennli(^en (Sonfequengen ni^t lostrennen fonnten. (Slel^nli^e« ifi 
m(^ f(^on ^on ber iBonboner itaufmannf^aft gefi^el^en.) 
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gegenüber itx Station getifigenb erflärt ju traben. !Damit n>irb 
ober aud^ juglcic^ Me {m ©ngang Mefer ©rötterung ewä^Hte 
©tttioetibung bcfeitigt, We in ber Slrgumentatioti befielt : ber 6re* 
Wt foO Me ati«cii>artott einer toirt^fd^afHld^ett 2;^ätigfelt fein, 
nm "ott^pxi^t bte San! auf jeber SRote fofort jti beja^Ien, wie 
tarn f)iet »on wirt^fd^aftlid^er 3;^a«gfeit bie JRebe fein ^ ba bie 
SSanf JHäf felbji gar feinen Spielraunt bafür feftt, fonbem fofort 
i^ren aSer^)fl[ic^tuttgett nad^fommen wiH? 3m®runbe beruht biefe 
(Sinwenbung ebenfalls auf bem aSer^dftnif be^ Saan)orratl^ö, ben 
ntan a(6 baö 3öi^ta"9^caj)ital ber ^anf betrachtet, weld^e ain^ 
fid^t ttjo^l ^infanglic^ wiberlegt ifi. 2)enn wie wir jeigten, be* 
ru^t aUerbingd ber ©rebit ber San! im SBertrauen auf ber wirt§«^ 
fdbaftlid^en 2;^ätigfeit5 ber Saartjorrat^ <fi nid^t in ben »ereid^ 
berfelben gu jie^en, berfelbe bilbet blof eine Oarantie ber^ 
felbenj ber S3aart)orrat^ ifi ba6 Organ, weldbeö ben Stebitoren 
ber SSonf, bie nid^t gerne crebittren, aber burd^ ben 95erfe^r bei^^ 
nal^e wiber SSäitten baju gejwungen würben, bie 5KögHdl^feit 
gibt, fid^ t)on bem aSer^dttni^ lo^jumad^en, — 2)iefer (Sinwanb 
beruht eben aud^ nur auf ber o^)timifiifd^en Slnjtdbt t)om Saar^? 
»orrat^ unb fdBt mit ber S5eWm^)fung berfelben iu^Uidtf ju^ 
fammen. 

®o glauben wir bie JUid^tigfeit unferer 8lnfid^t über ben 
Srebit burd^ bie (Srflirung einer JRci^e f)b(i)^ com>)licirter SSer^ 
^iltniffe bewährt unb jugleic^ eine genügenbe ßntwirflung ber 
»orliegenben ^Probleme geliefert ju §aben } ed mag fid^ wo^l aud 
bem SJor^erge^enben bie SReinung bejidtigen, ba^ bei intenjlöer 
$robuction in allen wirt^fd^aftlid^en ©ebieten 3«ttelbanfen tnU 
fielen muffen, unb ba^ ber Saaröorrat^ eben gerabe Weber bie 
grofe Sebeutung, nod^ bie großen gd^igfeiten f)at, bie man i^m 
in ber JRegel jufd^reibt. ©« ifi nur fteilic^ fe^r mißlid^ 9iefut= 
täte aufjufiellen, bie ben anflehten bewdl^rter 2lutoritdten juwiber^ 
laufen: fo greift j. S. aud^ ^fibner (bie S3anfeu, ©eite 74) 
bad 69fiem ber ßmifflon über ben 8aart)orr«t^ ^inaud energifd^ 
an, unb jwar mit folgenber ätrgumentation : „5Kan rü^mt Don 
ben Saufen bie (Srmdfigung be^ 3tedfuf e^. — ©rebit ifi ber 
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Uebertrag t>ott (S^apitaüen of)nt fofprtige ©egenleiftung ; Me 98ot* 
au^feftung M 6rebit6 ifl bad (£a^)itaL 5)er 3fn6fttf ifl ber 
^reid für ben grebft, fei e6 nun für b{e®efa^r, bie bamit t)er* 
buttbeti ifl, ober für ben Stuften, ben er gewährt; iamit (gtmad 
n)0^1feiler »erbe, mu^ e^ im aSerJ^aitni^ gum Sebarf t>erme^rt 
mxbtn, bie SRoteiiau^gabe ifl aber feine S8erme^mng bed ©apt« 
taW, fo öiel SRoten gemad^t »erben, ed »irb baburd^ ba6 6a* 
pital nid^t »erme^rt, e6 fann alfo nid^t me^r übertragen »erben, 
ate o^ne bie SRoten, »o^er fott bie aSerme^rung bed Srebite 
!ommen? 

3Ran »ill )>iet(eid^t be^au))ten, ba^ bie 9{oten, »enn fte 
anc^ nid^t bie Sapitalien »erme^ren, (o boc^ einer SRenge t)Ott 
6ai)italien bie Sigenfc^aft ber Uebertragbarfeit geben, inbem 
fie 2;ifd^ unb ©tu^I, 3«dter unb Äaffee in Umlaufmittel an^^ 
^)ragen. 

SBir »ürben biefen ©nwanb auc^ gelten laffen, »enn bie 
9?oten »eiter nid^t« t)erf<)radben afö 2;ifd^ nnb ©tu^l, Äaffee 
unb ^udtx, ober »ad fonfi bie ©id^er^eit ber 53anf bilbet, für 
»eld^e bie Sanf i^re SRoten Eingibt. !Die Stoten aber t)erf^)red^ett 
®elb, unb »erben aldOelb gegeben, »elc^ed übertragbar ifl, ob 
9loten befielen ober nid^i. 

SBenn bie San! bennodb ju einem niebrigeren aW bem ge^ 
»ö^nlidben Sindfuf (Srebit in i^ren SRoten ge»al^rt, fo liegt biee 
ettt»eber barin, baf fte al6 @elb me^r 9?oten ausgibt, baß fie 
alfo t>on einer ©attnng Sapitalien me§r ausborgt, ober ed liegt 
baran, baß bei ber Sanf ©eiber aufgehäuft »orben finb, bie 
fonfi muffig lagen, bann finb aber nld^t bie SRoten, fonbern biefe 
5)epoflten bie Urfac^e be6 3u»adbfed." 

5)iefe 2lu6fü^rung berul^t auf ber an bie ©pifte berfelben 
gefieOten ufueDlen !Deflnition t)on (Srebit, unb ifi gemäß berfelben 
confequent; allein principüs obstä, man tann biefe Definition 
ttid^t anerfennen, »eil fte ben »id^tigfien 5ßun!t außer 2ldbt läßt, 
ben ber Sapitaldbilbung. 2)ie Slrgumentation ^übner'd »ore 
in bem %aU rid^tig, »enn ber Srebit barin betäube, baß 6api* 
talien jeit»eilig i^ren SBefifter »ec^feln, unb nadb ©eenbigung 
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bed gSer^&ltniffed ber »orige ©tanb ber !Dinge lieber einträte; 
bann »Are bae ganje ©rebitf^fiem nur ein fd6tt)an!enbed SOBed^fet 
f^)iel ber (Sai)italien and einer ^anb in bie anbere, unb bie ©f^ 
tnation ti)firbe fletd pationir bleiben. 3Ran überfielt babei, baf 
ber Srebit »erbenbeö ©apital ifi, unb ba^ nad& jebem gelungen 
nett ©efc^Äft neben ber JRürfja^lung no^ ein @ett)inn realifirt 
tt)irb; bied iji bie JRegel. 2)amit fallt aber aud^ bie ganje Slr^ 
gumentation jufammen, bie gegen bie SSerminberung be6 Sapital^ 
jinfeö burd^ bie Saufen gerid^tet ifi, benn eben bie gewonnenen 
6aj)italien, bie nur burd^ bie aSemtittlung ber San! gewonnen 
würben, muffen wegen bed t>enne^rten Slngebotd ben Sitt^fwf ^^^ 
niebrigen. — ^flbner nennt bleOarantie ber Sanfnoten burc^ 
bie !De^)ofiten eine iKuforifd^e; glüdtüd^erweife benft bie ^albe 
SBelt anber^, benn e^ circuliren in ber ciDilijlrten SBelt ntin^^ 
beüend 500 9RiB[iotten unfunbirte SSanfnoten, bie nad^ ber oben 
t)erfodbtenett Slnjld^t lebigfic^ auf beut ©rebit ber Portefeuille u.f.w. 
berul^en. 

Unfere Slnfld^t beruht ^auptfdd^Iid^ auf ber 3;rennung ber 
beiben ®e[d^dft6jwetgc, bie eine SBanf gewö^nlid^ unteruimmt 5 
bie eine Äategorie befielt in ben ©rleic^terungen be^ SBer^ 
fel^rd *), bie anbere bei weitem wid^tigere in bem (Srebit^ 
fd^affen burd^ Sanfnotenemiffibn ; in ber leftteren fanben wir 
ben ©d^wer^)unft be^ gangen Sanfgefd^dftd, unb ^ier anfnu^)fenb 
finben wir eine Sefidtigung unferer «nfld^t in ben gegen^ 
wdrtigen aSer^dltniffen ber Sauber, wo bie 5)Jrobuctiott einen 
rafc^en Sluffd&wung nimmt, ober bie burd^ günfiige SBerbinbungen 
leidet in ben ©taub gefegt, i^re 5ßrobuction aUfeitig intenfi» an^ 
gufhengen, Slmertta uub (Snglanb. 3tt Slmerifa aBein gibt ed 
nid^t weniger atö 1273 Settelbanfen unb in Suglaub in ben 



•) 3tt toiefeni l^icr bie ^tiöataffociation be« ^Uatin^^^tf^mi tl^&ttg ein* 
öceifen fann, geigt eine Xabette be« Journal of the Statistical Society 
of London (September 1856), toomdfy M biefem ^^flem nur f)b^fttn» 
fleben ^tount bet im Umlaufe gelbunbeneu ©a^italien baat Uiaf)U gu 
loerben brausen. 
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^^tot>tttaen aWettt 63 Joint - Stocks - Sanfen mit ^ßaptergelb^ 
emlfjtoii, aKerbittfld ju mftf igem Setrag. Gd iji tum frellic^^ fafi 
gcfä^rli^, ta^ S5eif^)icl Slmerifa'ö attjufü^ren, tt)o unleugbar Me 
©anfen ble ^ifen nod& gefd^rlid^er machten, a(d fie t)ielleid^t fonfi 
aufgetreten tt)drett, allein e^ gilt bafür nod^ immer ber 8ludft)rucl^ 
J^ubner'6: ,,2Benn man Me ©efc^id^te ber englifd&en unb amt^ 
rifanifc^en Saufen burd^liefi, tt)irb man aUerbingd ftnben, baf 
bei Sanffrei^eit Saufen i^re aSerbittblid&feit nic^t erfüHt ^aben, 
baf bei ber Soncurrenj mand^e ju ©runbe gegangen flnb; ed 
ift aber nid^t ju überfe^en, ba^ tt>af)xenb bie ^onbel^frifen aBe 
a;^eile ber ^vereinigten (Staaten ober Suglonbö berülgirten, bie Sban^ 
feu am feltenfien ba infolDent ttjurben, tt)o fie am »enigflett 
befd^ränft tt)areu." 

SaSir muffen nod^ einen Slugenblid bei ben Srebitaffocia^ 
tionen Dernveilen^ bie ber franjoftfd^en Societe generale du credit 
mobilier me^r ober weniger nad&gebilbet flnb; fie umfaffen in 
ber JRegcl bie gett)6l|nlid&ett Sanfcrebitgefd^äfte , ferner nod^ bie 
Ueberna^me »on SSorfd^üffen für einjelne inbuflrieHe ©tabliffe^ 
ment^, in biefen Seaiel^ungen finb i^re ©efcbdfte unb i^re aSer^ 
^ältniffe benen ber Saufen cougruent, nur baf fie feine Sanf^ 
noten, fonbem ba^ fie Dbligationen ausgeben, alfo 9Bert^^ 
)fapim auf größere Summen, bie eben bef ^alb nur in ben Reifen 
ber größeren Sa))italiflen, circuUren. 2)a^ d&arafteriftifd^e SKerf^* 
mal biefer neueften Slffociation^bilbung liegt tt>of)l e^er in bem 
Umftaub, ba^ fie gro^e inbuftrietle Unternehmungen entweber auf 
eigene äledtinung betreiben ober fid^ bei bereu Slu^fu^rung fiarf 
bet^eiligen; ein offene^ gelb boten biefer a:^atigfelt auf bem 
gontinent j. S. bie ©ifenba^neu. Sir t>erfud^ten eben bie 2;^ 
tigfeit ber Saufen baburd^ ^n bejeic^nen, baf fte bie (£a:pitalie«, 
bereu eine Steige pxoiuctb>t ^otenjen bebarf, burd^ bie Smiffion 
öon Sanfnoten auö allen erreichbaren SSerfiedten ^erauö^olen; 
ein analoge« SSer^iltnif liegt axidf ben grofien (Srebitanfialten ju 
©runbe, bereu ©d^tt>erj)Uttft bie eifenba^uunterne^mung^n unb 
bergleic^en foftf))ielige (gntre^>rifen bilben; ba6 Ser^dltnif ift in* 
fofem ein ä^nlid^eö, alö auf biefem Oebiete felbfi bie j)otenjirte 
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Stxa^ M affocltttm ßa^ttal« nict)t mtf)X burc^jugretfen fd^eint, 
fo baf alfo wie bei bet Söant btx Srebit ber ©njelnen , fo bei 
ben inbttfhieGlen Unteme^mungett bad fiotttnU (S^apital nid^i me^tr 
au^reid^t, um bie eben bo<^ j. 35. fo fel^r nit^igen aSerfe^rdtt)ege 
p fd^affeti. 

e^ tt)ürbe und ju tt)eit fügten, mm tt)ir biefem aSer^alt^ 
tiif nte^r naii^forfd^en ttJOÜten, aUein tt)ir glauben feft an bie 
9?ot^n)enbiflfeit fold^er großer ^nftltutej man fdbuftt n)o^l »or, 
baf Sttglanb fein Sifenba^nneft o^ne fold^e 3nftitute gefc^affen 
^abe, aber bamat^ toar eben an^ nod^ Snglanb fo jiemlid^ 
bad einjige 8aub, ml(i)e^ ©fenba^nen baute. 2)ie (^apitaU-^ 
fdbaffung, alfo aud^ ber Srebit roar auf bem Kontinente lange nidbt 
fo fe^r angejlrengt tt)ie im jieftigen Slugenblirfe; ntan ern)äge nur 
ferner nod^ bie räuntlid^en aSer^ältniffe : ßngfanbd Sc^ienenne^ 
beträgt 1672 beutfc^e üWeilen, nja^renb 

Oefterreid^ 450 beutfd^e 9»eilen, 
Preußen 500 „ „ 

ba6 übrige 2)eutfd^Ianb 400 „ „ 

granhreic^ 573 „ „ 

in (Summa j[c^t fd^on 1923 beutfd^e SWeilen 
©ifenba^nen bejt^en unb bie angefangenen Sahnen nebft ben fieser 
projectirten minbeftend ia^ !I)retfad^e biefer ßaf)l betragen ; nimmt 
man no(^ baju bie ruffifd^en, fj)an{fd^en unb italienif^en Sa^n^ 
j)rojecte, bie gefid^ert ftnb, fo wirb fic^ tt)o^l bie Slnjid^t rec^tfer^ 
tigeU; baf e6 je^t noc^ ftärferer Gräfte jur ^eranjiel^ung ber 
6aj)italien bebarf ald ber ber etnfad^en SlctiengefcUfd^aften für 
befiimmte 33a^nftredten — ba^ ^od^angefj)annte Sebürfnif geigt 
ftc^ o^nebie^ fc^on in bem unftreitig ^o^er geworbenen Sa^>ital^^ 
jinö , al^ beffen fK^erften SWaf jiab man ben Staub ber ©taat^^ 
paj)iere anfe^en muß. 

hiermit fd^fießen wir unfere Setrac^tung über ben ©rebit, 
unb m specie über Den Sanfcrebit. SBir fud^en ju beweifen, baf 
ber ßrebit ber ^ttUlbanUn unter normalen Umjl&nben für bie 
$robuctii)t)er^dltniffe ein f)b(i)ft fräftig wirfenber, baß er aber 
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ttttt in etilem aitomljlreii fced ©rebttgebend auf etile grof e Keilte flet^ 
ner ^ßofien befielet, ba^ btx etgentlld^e ^ebel fetner ffitrhing ttef iinb 
aUfeltlg tn btx ?lffocla«ott Hegt !Dte Sanfen fiiil) fetne Sleferttotrd, 
tt)ie man fle fcbon genannt f)at, tvortn fic^ Me (Sa^)ttalten fam^ 
mein, Me man nur barauö gu fc^6^)fett brandet, um etnen »etr^ 
trorfneten ©oben ju beleben — nein, Me ©rebttbanfen finb tt)te 
bad ^etg etn t)et^iltntfmd^fg Heiner Organ, tt)eld^e6 bie Sai)t^ 
tatien au6 ben SBenen ber 6:a^)italan[ammlung tn jietem, rafd^em 
Ärei^tauf tn bte Slrterten ber 5ßrobuctton fettet 

Dte folgenben Slbfd^nttte mögen betoetfen, ob bte Setrad^tung 
über Srebttbanfen etn überflufflger Srcurd ober gur (Srforfc^ung 
be^ SQSefen^ bed lanbiotrt^fd^aftltd^en 6rebttd nJt^tg toar. 
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per Ian>tptrtl)f4)aftlt4)e Credit mti >te laiiJiotrtl)- 
fdfafüidftn Crel^ttattfiaUen. 

a3Sentt ber t)om wiffenfd^aftltc^en <Btanbpmtte an^ allein ju 
rcd^tfcrtigenbe SreMt barm befielt, ba^ ein i)robuctit)ed SKitglfcb 
bcr Oefellfd^aft mitten in [einer ^)robuctit)en St^ätigfeit jur gort* 
feftnng ober Slu^be^nung berfetben eineö ©apitaleö bebarf, bad^ 
felbe t)on einem 2)ritten entnimmt^ unb fo einen 2;^eil feiner 
3;^itigfeit fofort realiflrt, fo ergibt fi^ baranö, baf bie 3Koba^ 
Utaten be^ Oefdbäfte^ je nad^ ber 2lrt ber ^)robuctit)en 3;^atigfeit 
t)erfd^ieben finb, je na^ ber Oarantie, bie bie ))robuctioe 2^^ätig^ 
Wt bem (Sa))itaUjten bietet. Die n^irt^fc^aftli^e 3;^fttigfeit gibt bem 
6aj)italifien ba^ ^iterium, tt)eld^eö für feine Sntfc^lüffe bejüglid& 
ber 6a))ital^anlage entfc^eibenb ift: bie ©id^er^eit, fein Sa^)ital 
tt)ieber ju erhalten, nnb bie ©evoif l^eit, bie Si^f^« regelmäßig ju 
befommen. !Die »irtj^fd^aftlid^e X^ätigfeit gehaltet fl(^ aber öer^ 
fd^ieben je nad^ ben ©ütern, bie fie jum Oegenfianb l^at, bie in 
ben Sereic^ menfd^lic^er St^ätigfeit gejogen mxben. 2)er @rtrag 
ber X^atigfeit bed 8anbtt)irt^e6, fein 8o^n befielt in ber @mnb^ 
^rentej nimmt er Sa^)italien auf ©rebit, fo antici))irt ober reali^ 
firt er öorl^inein feine ©mnbrente. Sa<)italjin^ unb ©runbrente 
berufen auf eigenen, t)ielfadt? auöeinanberge^enben @runbi)rinci))ien, 
nnb fo mnf auc^ ber ©rebit (n)enn bie oben fefige^altene aSor* 
au^fe^ung rid^tig ifi) anberen 5|3rinci^jien im @efdt?aft^t)erfe^r , an^ 
bereu in ber 8anbn)irt§f(^aft folgen; tt)ie eö ftc^ benn aud^ in 
aBirflid^feit t)er^ält. @d ift nic^t anjunel^men, baf biefe leitenben 
©ruttbfd^e (ebiglic^ in htm Umfianbe berul^en, baf ber 6a<)italifl 
in ben »erfd^iebenen gatten in leftter Snfiang, wenn il^n ber 
©d^ulbner nid^t bega^It, auf tt)efcntlic^ »erfc^iebene ©egenfidnbe 

9t., iänht. Utptoiütüon. A 
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ju feiner Sefttebigung angett>iefen ift, benn biefer gatt Mlbet bodji 
immer Sluöna^me ; blefe ©)entualitdt twaxttt fein elgirfid^er Ste^* 
bitar, noä) ein e^rlid^er ©d&ulbner. 2)er @mnb ber SSerfd^ieben^eit 
liegt tiefer, er liegt in ber SSerfd^iebenl^eit ber j)robuctit)en Xf)&^ 
tigfeit auf ben jtt)ei ©ebieten ber ^ßrobuction : in ber aSerfd^ieben^ 
^eit ber tt)irt^fc^aft(i(^en JEl^dtigfeit, »eld^e bie gefc^e^ene Sintis 
ci^jatiott becfen -fott» 

Seim lanbtt>irt^fd^aftlid^en ßrebit muf, tt)enn er nod^ ^xo^ 
buctit)en @influ§ ^aben fott, bie ©runbrente naäf Slbjng ber 
Saj)itaföjinfett gegen ben früheren ©tanb t)or ber 6(H)itaI^auf»' 
nal^me angewadt^fen fein: jebenfaBö muffen bie Sai)italginfen aud 
bem t)erme^rten ©ut^erträgnif befiritten n)erben, ba^ ©utöer^ 
trägnif muf ein ^öl^ere^ »erben (man fagt im gett)ö^nlid^en ?ltt«^ 
brud, bie Saj)italjinfen muffen burd^ bie Sobenmeliorationen erfe^ 
werben). 3n biefer SlHgemein^eit ifi ber le^tere ©a^ eigentlid^ 
unrid^tig; ic^ glaube, man mufi ^ier bie jn)ei SBege, auf benen 
bie ©ruttbrente ju einem ^o^eren 33etrag §inauffieigt, getrennt 
betrachten, einmal wirb ndmtic^ bie ©runbrente ^)ofttit) burd^ 
bie SBobenmetioration, burd^ bie intenfit)ere (Srploitirung be^felben 
txf)if)t (j. 8. bur(^ Drainage in (Snglanb burd^fd^nitttid^ um 
15 ^Procent), negatit) aber aud^ burd^ t)crminberte S3etrieböfoflen, 
alfo j. 33. burc^ (Srfj)amif t)on 2lrbeit6lö^nen mittetfi ber »n^ 
wenbung »on 3Wafd&inen. SQSie in ber golge ftd^ ergeben wirb, 
liegt in beiben Slrten ber ©r^o^ung für ben lanbwirt^fc^aftlid^en 
ßrebit ein Unterfd^ieb, mli}m Unterfdjjieb bie frangofifd^en ©d^rift* 
fietter mit ber S^erminologie Credit foncier unb Crödit agricole 
d^arafteriftren. 

grfal^rungögemdf jeigt ftc^, ba^ ju \)erfd^iebenen ^üUn ber 
lanbwirt^fd^aftlid^e Srebit me^r ober weniger beliebt ifi, ba^ bie 
6aj)italifien ni*t fiete gleid^ bereitwillig i^re Sapitalien ber Ur* 
probuction juwenben; bie ©rünbe liegen in bem eigent^ümlic^en 
©er^&ltniffe be^ Idnblic^en Srebit^, infofem er auf bauembe So^ 
pttaWanlage mit mäßigem 31tt^fwf Slnfpruc^ madbt, befonber^ im 
giiUe ber eigentlidf^en Sobenmelioration. 2)a^ angelegte Sapitol, 
bie anticipirte wirt^fc^aftlicbe 2:^atigfeit beruht nic^t auf bem 
Gelingen eined fpecieUen $rotectd, bie wirt^fd^aftlid^e 3:^ti9fett 
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t^ ni6)t na^ etner furjen ©panne 3eit att6aiimef|fett , fonbem fle 
tt)irft fo lange fort, ald ba6 meliortrte ©rutibftfid angebaut tt)trb ; 
bte Sa^^italdanlage beruht ntd^t auf bem lucratit>en (Srfolge etner 
Unternehmung, fonbem auf ber ttjad^fenben ©rofe einer Kente. 
Damit flcl& ba6 6a))ttal biefem (Srebit jun)enbe , iji alfo offenbar 
erforberlid^, baf ber ©apitalifi t)on ber SnteKigenj be6 ?anb^ 
tolttf)^ uberjeugt tfi, unb femer, baf ein getotffer Steid^t^um an 
bi^poniblem (Kapital in ber Station t)or^anben fei, inbem bie dfo^ 
nomifd&e atid^tung ber Seit t^eiltoetfe baigfin ge^en muf , baf e6 
bem ßapitalifien toeniger um bie Kealiftrung großer Oekoinne 
(bie fireilid& aud& mit größerem JÄiftco t)erbunben jtnb) ju t^un 
tp, al^ um bie Anlegung t>on (Sa^italien, bie i^m etoige Sienten 
ober toenigfien^ nur JÄücf ja^Iung in ?lnnuitäten ftd^ert 9W. a. SB. 
f^ muf, bamit ber lanbtoirtj^fd&aftlid&e (Srebit au^ fidji felbfi ^er# 
au^ aufblül^e, in ben ioirtl^fd^aftlid^en Reifen ber Station tlne 
Steige fold^er ^erfonen eriftiren, bie in i^rer öfonomifd^en ©itua^ 
tton fo günfiig gefieBt finb, baf fie auf bie eigene 3;^atigfeit im 
fid^ fietö toieber^olenben, Iucratit>en Umfaft il^rer (Sa^itale nid^t 
me^r angetoiefen finb, fonbem fo t){el erworben ^aben, ba^ tl^nen 
eine unt>eränberlid^e JRente jijr S3efriebigung i^rer Sebürfniffe 
audreid^t. 2)ie 9?ebeni)unfte , bie einen aSorjug be^ l&nblid^en 
©rebitö bebingen foHen, j. 33. bie ©id^erl^eit in ber Slnlegung 
ber Kapitalien, bie fie befonberd für fold^e ^ßerfonen geeignet er^ 
fc^einen laffen foBte, bie jenen rafd^en probuctit)en (Sopital^umfa^ 
ttid^t betreiben fönnen, j. ©. grauen, 3Rinberid^rige u. f. ko., mö^ 
gen im ©anien genommen wo^l öberfd^d^t toorben fein; o^ne^ 
bem ifl bie ©id^er^eit auc^ feine abfolute, unb bie ©djitoanfungen 
im greife ber®üter flnb ftarf genug, oorab in unm^igm3rften/ 
2)ie „Sid^er^eit ber anläge'' ifi e^ nidjit, bte bte (Sigentl^iimndjifeit 
biefer 8lrt be^ Srebitd herbeiführt, fle liegt in bem aJer^aitnif 
ber ©runbrente. — 35er ©a^, baf fldb bie ©apitatöanlage unter 
oben gefdjiilberten 3«flänben erfl red^t audfc^lief lic^f bem Slderbau 
jutDenbet, toeldjien Saft toir aud ber eigent^ümltd^en Statur ber 
tt)irt^f(t>afüidben 2;^attgfett abjuleiten fud^ten, tft übrigen« ^ijio^ 
rif(^ begrünbet. gretlid^ lüft fic^ für ein Ser^aitniß, toad tm 
®mnbe auf ben ^öd^fi fubjectt))m 3lnfid(|ten t)on 993o^lfianb unb 
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bel^aglid^ett Seben^ttjatibel beruht, ml^e im gegebenen gatte »oti 

bex au^ ber Ur^)röt)uction be^aj^lten Slente bebingt ftnb, fein Wlap 

flab in 3tfF^ni angeben; ed fommt babei t>or Slttem auf ben 

@rab ber n>irt^fd^aftHd^en 2;§attgfeit, auf bie Siebe jur Slrbeit 

in ber Station an; nad^ 3^^ unb Ort fe^r ttoanbefbare 2)inge, 

©0 t>iel fielet aber jebenfaKö fidler, baf bereite eine bebeu^ 

tenbere Sapitaldfammlung fiattgefiinben l^aben ntu^, um bie (Son^ 

currenj ber 6ö^)italien bem Slderbau jujun>enben, benn ber §an# 

belö^ uttb inbufirielle Srebit gibt bei freilidb ^o^erem SOBagnif 

burd^fd^nittlid^ ^o^ere 3itifen mit rafd^er ^eim^a^fung; ^ier ifl 

baö ajer^ältnif beö fteten ©a^)itaföumfafced entfd^ieibenb, ttoa^renb 

beim länblidben 6rebit ba6 SJer^dltni^ ber 9iente eintritt 66 

ergibt fi^ aber auä) baraud, baf ber 3w'>^<itt9 ber Sa^>italien 

jum Slderbau bie golge ftagnirenber SJer^altniffe im tt)irtl^fd^aft^ 

liefen Slreiben einer ^Ration fein fann. (Sin Srebit, ber burdj^ 

fold^e 3wftättbe ^ert)orgerufen iji, fann feine guten SBirfungen 

^aben, benn auf bie 3)auer fann unter fold^en SSerl^dltniffen bie 

©runbrente ni^t fleigen, bie 8anbtt)trt^fd^aft voixb ju i|irem eige^^ 

nen ©d^aben un<)robuctit> belaftet. — So geftaltet ftd^ ber 9lea^ 

crebit für bie 95eburfnife tt)enigften6, bie in ber eigentlid^en S3o^ 

benmelioration Hegen, unb jn>ar au6 bem ©runbe, weil biefe 

fKeliorationen jtt)ar in ber Siegel eine erljiö^te ©runbrente 

herbeiführen, aber nur langfam unb in fiettgem ^ntoa^^; 

bad Q^apital f)at ^ier feine tem))oräre SOBirfung, bie mit ber 

^eimjal^Iung aufhört, ba bie ^eimjal^lung fobalb n>enigftend 

audb gar nid^t beabfid^tigt n)irb. ^a^ Sa^)ital ifl im ®egen^ 

t^eil redjit eigentlid^ mit bem93oben tjerfd^mof^en unb erijiirt fac^ 

tifdb nidbt me^r, fobalb bie intelligente @r^)loitirung beö SSobend 

gem&^ ber vorgenommenen SReltorationen aufbort, benn ber @d^tt)er>« 

punft bed ganjen 9Ser^ältniffed liegt in ber ©runbrente, biefe aber 

in ber ^anb bed Sanbtoirtl^^. aSerfel^lt baö Sa^)ital feinen 3tt)ecf, 

fo tfi e^ t)erloren; fretlldji nid&t für ben ©laubiger, ber ftd^ 

burc^ S^\)potf)d fid^ergefteHt, ttool^l aber für ben SRationatoo^lfianb. 

35te Sdef)auptmQ aber, ba^ bie ©runbftüde im Slllgemeinen 

nur einen geringen Sa^)italjind t)ertragen fonnen, b. i). ba^ bie 

ffirunbrente nur t>erl^aitnifm&fig fd^toad^ antoadjift, red^tfertigt ftd^ 
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{wenigjienö für gehörig cufttoirte Sänber) an^ ber (Smigung, 
baf bie ^ad^tjmfen etneö angcfauften ®nM ^er^dltnif maß tg nie* 
brig finb. S)er ?ßad^tfd^tmng fieigt, attetn t>er^alttttßmäfig aud^ 
bet $retö ber ®xrmbft&äe, j. 95. für SSetgten beträgt ber burd^* 
fd^ntttlic^e ^a^t 2,67 ^ßrocetit ber 2lnfauf6fumme (Heusch- 
ling Resume du recensement general de 1846), für %xanfttl(f) 
eben fo t)iel (Journal des Econom., IX, 208). SWati fanti fld^ 
bie^ factum nur aud ben oben angebeuteten ©efid&töpunften tx^ 
flÄren, baß eine Steige ©a^)italtfien tl^re ©a^)italten in Renten 
tjerttoanbefn nooHen^ fo baß eine jiarfe t)ermel^rte ?ffad^frage ent* 
fle^t; unb baß femer in blü^enben gSerJ^dltniffen ber Sapttalifl 
§offen fann, bie ©runbrente nad^ unb nad^ ^ol^er ju fleBen. — 
5)iefe Siegel l^at jebod^ tl^re Sluöna^men, befonber^ für bie gÄtte, 
n>o bie aOBirt^fd^aft fo Wfftg betrieben tt)urbe, baß ein Sapitalö^ 
aufwanb bie ©runbrente außerorbentlid^ l^od^ l^inauftreibt ; allein 
biefe rafd^e Steigerung fd^ieint bod^ nur bei großen ®ütern ni6g* 
lid^ ju fein, too einmal eine einl^eitlid^e , intelligente Seitung aße 
aSort^eile eineö großen ®ut^cont^)lere^ in il^rem S^f^^^w^^M^^^^fl 
ausbeuten fann, n>o fid^ Slufbefferungen t>ornel^nten laffen, bie 
t)on ?lnfang an in großem ?D?aßfiab t)orgelegt toerben muffen, 
um rentabel ju fein (SBiefenbetoäfferungen, Drainage u. f. toO* 
gemer n>o bebeutenbe SBerminberung ber 93etrieb^fofien burdji 
älnkoenbung t)on Slrbeitölö^nen erf))arenben STOafd^inen *) eintritt ; 
tt)ie eö bie ?»atur ber ©adjie mit fid^ bringt, fann in festerer 
Sejie^ung (beim credit agricole) aiüdja^lung ^ier weit e^er ge* 
fd^e^en, alö bei ber Sa^)itateaufnal^me jur eigentlichen 93obenme^ 



•) 2)af biefe Sajjitafeaufna^men pm 3»e(f be« 5lnfauf« knbwirt^f^aft^ 
liefet SWaf^inen raf^ gurutfbegal^It »etben fönnen, betoeijl ein 9lu«to)ei« 
bet Sarfc^auec JBaiif, gufotge beffen gum Slnfauf folget 9Äaf<i^ittett au«* 
^tlitfftn tourben: 

1850 : 159,336 (Rubel 

1851 : 257,708 ,, 
3uru(fbega]^lt toutben: 

1850 : 92,438 Ol. SUefl 66,898 01. 

1851 : 100,634* „ — „ 223,972 „ 

(91 Chat, Xöf^enbu^ ber ©anfeu.) 
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Horartott, beim fn bet JRegel finb bte Slu^gabeii nl^t fo fe^r be^ 
betttetib, unb ber ®ett>im tt>irb fofort realtfirt. — 3){e Äfage übet 
©d^njÄclbttttfl b^^ JRealcrebitd bejte^t fidb über§aiH)t in Defierreidb 
mtf)t nur auf ben Srebtt ber fleineren ©fiter j für bte größeren 
©utdcotnplere tji o^nebem burd^ bie ^^^)otl^efettbattf ber ^aÜonaU 
iant geforgt. 2luf ben Heineren ©runbbefift finben bie oben ax^ 
gebeuteten ©runbfdfte i^re eigentlid^e 2lnn)enbung. 

aWan n)itb bie Slnfldbt, bie bie ©tröntung ber ea^)italien ge*' 
gen ben lanbnjirt^fd^aftlid^en Srebit ber Steigung ber ßapitalifiett 
jttfd^reibt, bie Sctpitallen bem Siiflco bed Umfafced ju entjie^en, 
um fld^ eine Siente ju t>erfd^affen, mit bem 8lrgumente befampfen 
fönnen, baf biefelbe günfiige 6t)etttualit&t, ja unter nod^ günjHge^ 
ren SSer^altniffen in ber Sa^itaWanlage in ©taatöpapieren gege^ 
ben fei. 3)iefer (gintoanb ifi öoBfommen gered^tfertigt, allein er gilt 
nicfet JU atten ^dtm. 9Ran muf beim ©rebit, ber fid^ y>on ber 
Seite bed ßrebitord aud fietd ald @a)}italdanlage ^erau^fleHt, 
immer fofort bie Einlage jum 3^^^^ ^^^ aSerwanblung beö Sa* 
pitat^ in eine JRente (koeld^er 3lct freilict^ nad^ SSetieben be« 
ßrebitora jurücf genommen tt)erben fann, aber in ber SRegel nid^t 
jurüdgenommen n^irb), t)on ber Sa^)italöanrage unterfd^eiben, bie 
auf ben rafd^en, lucratit)eren Umfaft berec^^net ifi} freilidb ifl biefe 
lefttere mit me^r JRifico unb mit größerer inbiöibueller X^atig* 
feit be6 Sa^)italijien t)erfnü))ft 9tun eignen fid& atterbing« bie 
©taatd^al)iere in §o^em Orabe ju einer bebeutenben Sa))italöi 
anläge, jle geben genügenbe ©id^erl^eit, ^jrompte SSeja^lung ber 
3infen, unb ba^ angelegte Sa))ttal läft jld^ in jebem Slugenblirfe 
jurüd jie^en ; aHein ber ßourd ber @taatö))apiere ift nadb ben 
iekoeiligen Srebittjerl^dltnijfen ein fd^wanfenber. Schreitet bie toirt^^ 
fd^aftlid^e 2;^dtigfeit ber Station in gleid^em ©eleife t)oran, fo 
bleibt ber Sour^ ftationdr, unb eö toirb fid^ bann allerbing6 eine 
grofe 2lnja^l oon Sa))italien bem ©taatdcrebit jutoenben, ber 
3indfuf tt)irb fiet^ me^r flnfen, unb koirb enblid^ fo niebrig toer* 
ben, baf bie Sa^)itaföanlage im ©ebiet ber 8anbkoirt^fd()aft bem 
6a^)itali^en eine lucratitjere S^ance barbietet. 3)iefen ®ang nimmt 
bie ©tromung ber Sapitatien gegen ben Slderbau regelmäßig in 
ben ebenmdfig unb ftetig ^eranblül^enben toirt^fd^aftlid^en 98er* 
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j^aitttiffen ratiget ^eben^jeiten; Me mit ^jolttffd&en ober fodalen 
Ärifen «ttt)ctmetbKd& t>crhiüj)fte golge ber Sr^ol^ung be^ 3^6«» 
fttfie^ tnuf aber fofott bte Sa^){talfir6mun9 in anbete Sahnen 
lenfen, in Sa^neti; bfe eben fold^e ©tfc^üttetungen etoffnen. 2)et 
©taatdctebtt tid^tet jld^ nad^ bem 5»atiottaItt)o^Iftanb, bet fanb:* 
»ittl^fc^afHid^e Stebtt nad& bet ©tunbtente; beibe SBet^altntffe 
laufen abet ntd^t immet pataUeL SWan fann biefen ^jetfoMfdben 
8lb^ «nb 3uflnf t^atfäd^Hd^ butd^ etne lange JRet^e l^ifiotifd^et 
^attn benoeifen; am angenfd^etnlid^flett tritt bte (Stfd^etnung in 
bet pten^tfd^en 93olWn)ttt^fd^aft6gefc^id^te ^ett>ot: 3tt ben gtfe* 
bendja^tett nad^ bem jlebenjäl^rigett Ättege etoffnete gttebrid^ II. 
bem ©tunbbeftft einen bebeutenben Stebit au^ Staatsmitteln, 
batauf famen tn^ige Sitten, n^&^tenb n>eld^et man feine Äfage 
übet 5Kangel an SRealctebit »etna^m. 2)arauf bie ^eriobe 
bed ^af)te^ 1815; nad^ meldtet fofott bie gtünblid^fie ©d^kod^ 
d^ung bed lanbtoirt^fd^aftlid^en (SrebitS eintrat; abermals ange^ 
fhrengte 2)I^Ätigfeit ber ©taatSgeioalt, burd^ Srebiteröffhungen unb 
CtebitinfHtute bem bringenben 95ebutfnif abjufielfen. (Snblid^ nouti? 
ben feit ben legten ))olttifd^en Ärifen in allen Sänbetn, bte bavon 
betül^tt n^utben, bie Älagen über mangelnben Srebit ber 8anb^ 
»trtl^fd^aft ioteberum laut, \t>äf)xmb in ber ^^eriobe ber Sa^re 
1835—1845 ba6 Sa^jltal fortioa^renb ber Sanbwirt^fd^aft juflof, 
tt>eld&e^ factum ftcfi au6 ^af)kn beioeifen lä^t; freilid^ toar ba^ 
mal^ ber 3ta^f»i^ f^^^ niebrig, er betrug befanntlid^ bei ©taats* 
papieren n>a^renb längerer ßdt nur 3% ^rocent. — SQBie nun 
oud^ ber Sapitalöjufluf fiattfanb, fei eö burd^ aWa^regeln ber 
Regierung ober burd^ Sapttalöaffoctatton ober bur(^ freinoillige 
©iSpofition ber einzelnen Sapitaltfien : too biefer ^nfln^ längere 
3eit bauerte, ba jetgte ^^ eine bcbeutenbe äJerfd^ulbung ber ©ü^^ 
ter (bie j. 33. in granfreid^ unb ^reu^en minbejienS burd^fdbnitt* 
lid^ 40 5procent be6 SBert^S ber ©runbjidrfe im je^igen Singen^ 
blide beträgt). So iji nid^t onjune^men, baf biefe 6d^ulbenlaji 
rein ptobuctit) angelegt toutbe, inbem fonji bie ©tunbtente pto* 
pottional f)atte ann>ad^fen müjfen*); ber ®runb ber 93erf(^ulbung 

*) Sltterbing« muß bie ®ntttbreute flnfeti, toeiin bte SÄeliorationen bte gange 
^Jtobuctiöe ^obenffäc^e umfaffeii, atteiu biefer %aü liegt webet in ^tanU 
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lä^t jld^ an^ bem aSorJ^erge^cnben leidet ableiten: in ^tlttnf 
ttoo ber 3t«^fMf im SlUgemettien jhift, mu^ fld^ tiot^ttjenbig ber 
5ßrei^ ber @üter ^eben; biefer er^o^te ^reia gibt bem S3efl^er 
anfd^etnetib einen ^ol^eren @tab t)on SBol^I^aben^eit, ber freittd^ 
nur fd^etnbar ift, inbem eine 3iiti^^wi^ f^i^eö SBo^Ifianbe^ nur 
in ber Sr^ö^ung fetner Orunbrente Idge, bie aber burd^ bte 
©d^tt)anfungen ber ßa^italjinfen nid^t berührt wirb. !X>tefe fd^etni^ 
bare Sw^^^f)^^ ^<>tt SQSo^Ifianb tjerfeitet ben ©runbbefi^er juSln^ 
leiten, bie er nid^t immer ju ))robuctiüen Einlagen, fonbem^äuftg 
ju reid^Iid^erem Seben^aufnoanb üertt)enben tt)irb. 9Äit bem ©tei^ 
gen beö S^n^^^^^ unb bem flnfenben SBertl^ bed ©runbeigen^ 
tl^um^ treten bann bie nad^t^eiligen SBirfungen grell ju 2;age. 
@ö fiellen fid^ 6a^)italöfünbigttngen ein, ber 8anbn)irt^ muf 2ln^ 
le^en ju er^ö^ten ^in^m mad^en, um bie fünbtgenben ßa^^italt^ 
fien befrtebigen jn f ßnnen , womit ber 9intn üteler Orunbbefifter 
eintritt 

3m tjorigen Slbfd^mltt war bie 95e^an))tung aufgeftettt werben, 
ba^ weil rafd^e (Sntwicflung ber ^robnction rafd^e ßntwidlnng 
be^ ^pltM bebtngt, bamit jugleid^ ber Srebit eine ^ert>orragenbe 
3;^ätigfett entfaltet, weil er in feinem innern SQBefen werbenbed 
(Sa^ital ift. @o wie jtd^ bie lanbwirt^fd^aftlid^e ^ßrobuction im 
Saufe ber legten Decennten überall, wo bie SSer^ältniffe günfHg 
waren, lebl)aft entwidfelte, fo wud^fen an^ bamit SnjHtute auf, 
bie auf Slffociation begrünbet, bie »ebfirfhiffe bed Srebitö, bte 
mit jieber (Steigerung ber ^ßrobuction t)erbunben flnb, befriebigen 
föHten; freilld^ berüdfic^tlgten biefe 3nftitute biö^er in ber Siegel 
nur ben größeren ©runbbefift, wo aUerbing^ bie 95ebürfntjfe unb 
Sntereffen am ftärfften fid^ fühlbar mad^ten. SRan fann ^)rin^ 
ct|)tell babei jwei S^fieme unterfdjieiben, bte in ben aSorauöfeftungen 
Derfd^ieben, aud^ bi^ergente 9iefultate für ben lanbwirtöfd^aftltd^en 
©rebit entl^alten. @ö genügt ^ter furj bie Unterfd^iebe anjugeben, 
benn im legten Slbfd^nttte foHen bie t)erfd()iebenen ©^fleme nad^ 
©id^tung be^ reid^en ÜWaterialö einer einge^enben S3etrad^tung 
unterjogen werben. 

tei^ no^ in Preußen öor, wnb iji am »emgjleu fobalt in Ocfierrei^ 
gu tttoatttn. 
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5)a6 ältere S^fiem ifl bad ber Ianbn)trt^f(i^af«td^en (^xebiu 
i^ereine, beten d^araöeriftifd^e^ SÄerfmaf barin befielt; ba^ fie auf 
etne 2lnja§l ©gentl^ümer großer @ütet befd^ränft finb, bte etne 
©enoffenfc^aft bilben. 2)tefe Oenoffenfc^^aft feftt ftc^ benn mit 
©a^)itanften in SSerbinbung, erhält aud^ n)ol^I in bebrangten ^tU 
ten uttöerjittölid^e SSorfd^üffe t)Ott bet JRegierung, unb emittivt bann 
bid ju einer gen>iffen Cluote beö SaSert^eö ber @üter für bie em* 
^fangenen dapltaüen $fanbbriefe. 2)er ©mnbetgent^ümer, ber ge^ 
n)iffe,95ebittgungen in fic^ t)ereinigt, fann SÄltglieb ber ©enoffen^^ 
fd^a^ tt)erben, enH)fängt biö jur feftgefeftten Cluote $fanbbriefe, 
unb tritt öoaftdnbig in ben Äreid ein. 2)ie« finb bie erebitt)ereine, 
bie, um 9Ri^t)erjidnbniffe mit ben anbem Srebitinftituten ju öer^ 
meiben , wegen i^red princij)ieUen (S^arafterö in ber golge alö 
„genoffenfd^aftUd^e ©rebtoereine" bejeid^net n^erben fotten. 

@ine SReubitbung ftnb bie lanb^irt^fd^aftlid^en SrebitinfHtute, 
bie fid^ in il^rer Einlage unb SOSirfung me^r ben 93anfen nal^ern> 
inbem fie audji auf bem SSSege ber Sa^)itaföaffociation entjianben, 
einen b{^^)oniblen gonb anlegen, iebem ©rebitbeburftigen, ber gewijfe 
®arantien erfüllen fann, Srebit geben j toobd bie (Srebitne^mer 
unter einanber in feinem ©onner fte^en. 6ö ifi babei ©miffion 
t)on SRoten ))rincij)ielt fo gered^tfertigt, tt)ie bei ben übrigen 95an* 
fen, aHein man l^at bid^er no^ tt^enlg ©ebraud^ bai>on gemad^t 
(in 35eutfd^lanb nur bei einem Snftitute)*). 

Seibe Kategorien lajfen in ber 9legel bie Siüdfjal^lung ber 
crebitirten (S^apitak in 2lnnuitaten erfolgen. 

@ö foB nun in ber golge eine überjid^tlid^e 2)arftellung ber 
Ianbn>irtl§lfd&aftlid^en 6rebit^3nftitute in ben Säubern ^reuf en unb 
unb bem übrigen J)eutfd^lanb, Selgien, granfreid^, 9luf lanb unb 
Sfforbamerifa geliefert ioerbcn, tt)obei bie 3;i^ätigfeit ber 9iational^ 



•) 9Kan f)at gtoat fii^oii i)it unb ba für bie ©mn^tung öon Stebitöet* 
einen unb ßtebitinjütuten bur^ bie <Stöat«geto)alt bö« Söort genommen, 
allein e« Qiht nur einen gaö, too eine (Regierung ein fol^e« (Srebittn* 
fdtnt erdfl^et i)ätU , iDönemar! namli^ im ^af)Tt 1785. 9hir l^aben 
in neuerer 3eit bie ®ruttbent(afimigeunterne](>mnngen öfter« bie dm 
ti^tung öon Waffen bur^ bte ^nitiatiöe ber 9legiemngen in'« «eben 
gerufen, toel(3^e« SSer^ltnif öorübergel^enb i% 



Digitized by VjOOQ IC 



68 

* 

Saufen al6 «l^i^potl^fenbanfen nur einer furjen SrtD&^ung bebarf, 
inbem beraEBirfnng^frei^ einer ®taat^^ ober ^anbeWbonf imffie^ 
fentltd^en ein anberer ifi, n^e^^alb bad ^ijpot^efengefd^dft bafelbfi 
auc^ nur eine minber bebeutenbe ©telluug behauptet. 

A. gattbiptrtl^fc^afrttd^e 6rebttt)eretne unb ®rebittttjhtute 
in fßreußen unb bem öbriöen 3)eutf(^Iattb *). 

5)ie ^)reuftf(^ett lanbnjtrt^fd^aftnd^^genojfenfd^aftlit^en 6rebit* 
t)eretne fül^rcn feit i^rer Sntjie^ung bcn 9?amen ,,Ianbn>irt^fd^aft* 
lid^e erebirtnjlitute." Sie nahmen i^ren Urf^^rung imSa^re 17705 
ein fd^Iefifc^er Kaufmann l^atte guerfi bcn 5ßlan gefaf t ben burc^ 
ble Äriege unb anbere ßalamitäten bebrdngten fc^lejtfd^en 9Ktter*» 
fluWbefiftem auf blefe ?lrt aufju^elfen. 2)aö ?ßroiect ben)&^rte fic^ 
in Sd^lejlen, unb in ben Sauren 1770—1790 n>urbett bte ^err^^ 
fd^aftlidjien Srebit^ereinr in ben mArfifd^en ^Proütnjen, in fpom^ 
mtm, aßeji*' unb Dfi^reufen eingeführt 2)ad jiüngfie 3nfHtut 
biefer Äategorie ifi ber im 3a^re 1821 gefüftete erebitt>erein in 
fPofen, 3m ?aufe ber 3eit traten ÜTOängel ^en^or, unb e6 n^urben 
bei beut ?Pofen'fci&ett Srebitöerein ffierbefferungen bed @^jiem^ ein* 
geföört, bie ttoefentlid^ barin beftel^en, baf baö ®vii nid^t bi^ auf 
jttoei Drittel be^ 2;arentt>ertf|e^ belajict tt)erben barf, fonbem nur 
bid auf bie §&Ifte bedfelben, unb femer ttjerben fle burd^ eine 
41iÄl^rfge Slnnuitat getilgt (burd^ einen einprocentigen Suft^I^fl J« ben 
fejigefeftten 4 ^ßrocent). Ueber^au^)t tt)urben ntand^e biefer SBerbef^^ 
ferungen burd^ ®^)ecialgefe$e aud^ auf bie alten 6rebitt)ereine 
audgebe^ttt. 5)ie jJatiffifd^en 9Ser^altnijfe biefer ©rebitt>ereine finb 
folgenbe : 



*) Sßo bem i^erfaffer feine OttginalqueUen gu ®e(ote fUinbeii, toie g. 8. 
Bei $rett$en bie Slhttl^ettungen aud bem ^att^f^en l^Bttcean in 9er« 
Un oon ^teittci, für fftanftet^ unb Slmecifa $Boloki>4ft'd nnb ^^ts 
»aliec'6 (Sänften, öberaQ ba finb bie ^atifhf^en 9la^ta}eifungen 
bem grofen ®etfe £). ^&bnec'6 (^ie liBanfen. Sei))gig 1854, 9b. IL) 
entnommen. 
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3)a6 ^fattbbrtefca))itat bed ^ßofen^d^en Srebitt)ereitt6 betrug 
m junt 3a^re 1849: 

3u 4 ?ßroc. 3u 3% ?Proc. 

13,759,200 10,592,800 

burd^ ännuitaten abgeloft: 4,428,200 1,078,200 

9,331,000 9,514,600 
burc^ Äfinbigung ber ?Pfattb^ 

SSrtepulben abgelöfi: 944,100 10,400 



Umlauf: 17,891,200 X^aler. 
Dte jiätffie 95ettilfcuttg ber Srebittjereine ergab flc^ nad^ beu 
^ieg^ial^ren tjon 1807—1815, tt)äl^renb ber ^ertobe t>ott 1815 
btö 1820, tt>o hie ©rfd^ütterung ber aSermogenöumftäube fo SBieler 
erji ju Xage trat; bann n>ieber tt)a^renb ber^eriobe b^r brüden^ 
beu aaSo^IfeU^ett be6 ©etreibed in ben Salären 1824—1825, 
@itte (Srtna^iguug t)on 4,28 ^roceut ergab fic^ w&^reub ber *ße* 
rtöbe t)Ott 1835—1845, unb eine ermä^iguug t)Ott 1,30 ^roceut 
n^äl^renb 1845—1848. Die JRfttergüter ber fünf $röt)inäett 
5ßreufen, ^ßofen, SSraubenburg, ^Pommern unb ©d^lefien ftnb im 
gegenttjärtigen Slugenblide \t>of)l mit 105 ÜWttt. 3;^atertt nrtttbe«^ 
fieue in ^fanbbrtefen belaftet. 93om 3a^re 1820 angefangen 
tt)urben bte ^ßfanbbrlefe einige ^rocente über pari notirt, biö jum 
3a^re 1844, »o fle ein bt^ jttoei ^ßrocent unter pari fanfen, 
M)eld^er 6öur6 nod^ ^eute im Oanaen fejijiel§|t. 

3)a^ änfiitut n^urbe gegrunbet im 3a^re 1825 unb erhielt 
einen unt)erjin^lid^en aSorfd^u^ t)on 200,000 S^alem au^ ber 
©taat^caffe. Dae 3nfiitut nal^m einen glucflic^en gortgang, würbe 
erweitert im 3al^re 1831, Wieber neu organiflrt im 3a^re 1849. 
@d beruht auf Slctienj gemäß ber Soncefljloneurfunbe iji bie?lu6* 
fertigung t)on 4000 äctien ä 500 X^aler bewilligt, ausgegeben 
ftnb 3069 2lctiett = 1,534,500 5;^alem; femer f)at biefe ?pri* 
tjatbanf baS ?lte^t ber $«oten^emiffiön t>on 1,000,000 a;^alern. 
35er ©efc^äftöfreiS biefer »auf befte^t in folgenben Sefiigniffen: 

1. gggec^fel an i^re Drbre unb trorfene 993edbfel ju biScon^ 
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tiren unt) umjufe^en ; Me SQBed&fel bürfen tiid&t über brei aRonate 
laufen unb muffen brei gute Unterfd^riflen l^aben. 

2. Sombarbgefd^afte ian^ aJorfd^üffe auf bem 93erberben nid^t 
utttertDorfene SQSaaren ju mad^en). 

3. JDepöftten In @nH)fattg ju nehmen. 

4. Snldttbifd^e ©taatö^^opiere , SommuttaIpa>)iere u. f. tt>. 
für eigene unb frembe Sted^nung ju faufen unb ju t>erfaufen. 

5. SHJed^fet unb Slntveifungen auf britte ^erfonen au^aufietlen 
unb föld^e einjujie^en. 

6. ©eiber (nid^t unter 50 2;^aler) t)er3in^Iid() anjune^men. 

7. @elb unb Effecten in äJernja^rung ju nehmen. 

Die Sefümmungen über 9lefert>efonb , S3aart)orrat^ C/^), 
Sufammenfe^ung bed 2)irectoriumö u. f. tt). finb bie gewo^nfid^en. 

2)ad SnjHtut unterfd^eibet ftd^ t)on ben gett)6^nlid^en S3anfen 
nur in untt)efentttd^en ^ßunften; e^ i^ öielme^r ein ^rit)atbant 
gefd^aft im eigentlid^en Sinne unb ifi burd^au^ nid^t ald lanb^ 
tt>irt^fdbaftlid&e^ 3»nftitut anjufelgien, ba e6 and) ftatutenma^ig auf 
^^potf)tttn nid^t auöleil^en barf. Die grtt)äl^nung biefer aSanf 
tt>ar nur auö bem ®runbe gered^tfertigt, möglid^en SRif^erfianb^ 
ttiffen tt>egen bed ?ffamend t>orjubeugen. 



Die ©efd^äftöt^atigfeit ber ba^erifdjien S^\)pot^tten^ unb ffied^^ 
ffibanf auf bem ©ebiete bed ^9^)otl^efengefd^aft6 ifi in folgenber 
SiabeBe jufammengefieCt : 





3tt bett 3al^reti 


: 






1836—1840 


1840—1845 


1845—1850 


1850—1852 


Slttga]^lbcr2)ar? 

leiten 

<Sttmme betfeU 

Ben 

Oüücfga^Cung in 

»oU^anbigenn. 

Ohtdtgoi^lttngen 

in «bf^lag«.' 

©umnien . . . 
5Dut^ annuitä.' 

ten 


55,941 
16,060,894 

626,189 
90,G49 


13,818 
46,208,523 

2,188,083 
553,491 


22,102 
67,246,896 

1,936,498 
959,366 


11,455 
29,638,918 

1,721,887 
497,152 
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Somit öerbleiben ^\}p0ffyettn na^ btx ©llatij t>ont Raffte 
1852: 14,015,843 fl. 9i^. 

!Die atttttuitäten fint) fo fefigefieOt : 

»et 4% ^ßrocent itüflung in 61% Sauren. 

ff ^ f/ f/ ff 4o ,, 

tf ^ /i ft n n 34 72 ,, 

// " f/ w V 29 „ 

1. e« befielt bafelbfi eine lanbfiättbifc^e »auf fn »ttbip, 
®te ifi ^t^pot^efen^, 8ei^^ unb @^)arbanf; fie emittirt öerjlttölid&e 
©c^ulbtjcrfd&tetbuttflen, ^ßfanbbriefe t>ott 10 bie 1000 3;^aleni, 
Uttb Sanfttoten titd^t unter 5 3;^aleni. 3eber bi^pojttioti^fa^ige 
©runbbejtfter ber $rot)tttj ^ai ba6 Siedet, ftd^ Slnleften burc^ 
5ßfattbbriefe ju eröffnen , fofem er genjtffe ©arantten bieten fonn 
(SSejiätigung ber S5ranbficl&erung6caffe, Slnerfennung be^ »oBen 
SBert^eö ber t)on ber S3anf aufgenommenen (Summe im gatte 
beö Soncurfe6 Seiten^ ber übrigen ©laubiger); bie Darlehen 
ftnb auf ba« 5Winimum t)on 20 S^aler fefigefeftt »ei ben ®e# 
fd^dften berS3anf tt)irb ein lanbfd^aftlid&er äu^fd^uf beigejogen. !Die 
Sanf fann Sanfnoten bi^ ju 500,000 3;i^aler ausgeben, bereu 
3:otalfumme ein gunftel ber §t^))otl^efenforberungen nid^t über^ 
fteigen barf. 

3m 3a^re 1851 Ifaiit biefe 95anf ausgegebene $fanbbriefe 
im »etrag t>on 641,380 5;^alem, 95anfnoten 165,000 3;^aler. 

2)ie ^a^ ber t>er))fanbeten ©runbftucfe betrug in biefem 
3a^re 845, toorauf 862,615 3;^aler au^elie^en fianben*). 

2. erbtinbifd^er ritterfdjiaftlid^er erebitt)ereitt in ©ac^fen, be^ 
grünbet im 3a^re 1844. 2)er SBerein emittirt ^fanbbriefe, gibt 2)ar^ 
le^enbiS jur^alfte beS a^rtoert^eS, jebod^ nid^t unter 1000 a;^a^ 
ler. 2)er ßrebit fann benuftt n>erben t>on ^errfdjiaften, JRittergiU 
tem unb 95auemgfitem (lefttere muffen auf minbefienS 8333% 
2;§aler tarirt fein, um ber ©enoffenfd^aft beitreten ju fönneu). 
2)ie geliehenen @ummen roerbeu burc^ 3(nuuit&ten amortifirt. 

*) SBetter unten toitb eine 9i(an| biefed 3nflttnte« mitgetl^eilt. 
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2)er %otalhtttaQ ber ^ßfanbbriefe »ar na* hex Siiaii) ton 
1852: 1,794,050 ^alex. «fibner. 

(S^ befielet in biefem ©taate ein 6rebitt)erehi t>on ®nittb^ 
bejl^ettt, gegrfittbet 1825, reüibtrte Statuten t)om 3ö^re 1845. 
ÜWinimum ber {Darlehen ifi 2000 fl. rl^etn. !Dte 3lü(fja^Iung ge^ 
fdjiie^t burd^ Annuitäten, bie 3)arle§en finben nur bid jur ^älfte 
be6 fßtxtf)^ auf bie er^e S^\)p0tf)tt fiatt. !Die ^fanbbriefe Reifen 
,,93erein6f(i^ulbt)erfcl&teibungen/' unb vtoetben im Setrag t>on 100, 
200, 800 p. ausgegeben (mit fed^Smonatncl^er Äünbigungdfriji 
ber ©lÄubiger). 3m ©anjen tt)aren im Sa^re 1852 circa 
690,000 fl. auf §^>)ott|efen auagelie^en. 

SrebitinfKtut (ganbeöcrebitcajfe) gemäß ben (Statuten t)om 3a^re 
1842; SKinimum ber Darleihen 50 Xf)aUx, ÜKarimum 5000a;§aler5 
I)arlei^en finben nur bid jur ^älfie be6 ffiert^eS fiatt. Srebit^ 
fällig fJnb nur ^Bauerngüter, bie minbeßenS 60 2:^aler Steiner^ 
trägniß liefern, bis jur ^älfte beS a9Bertf)eS. !Die ?lnftalt ifi 
burd^ bie SBürgfd^aft ber ©taatScajfa mit 500,000 Xf)aUxn ga^ 
rantirt, au^ ifi bie etaat^ca^e bei 95ebarf 100,000 S^aler 
aSorfd^uf ä 3 $rocent ju geben t>cr^)flic^tet Die Slmortifation 
gefd^ie^t burd^ einen 3m[^I<J9 b^^ (öeränberlid^en) 3te^fwf ^^ «ttt 
V, $rocent. 3)iefe Srebitanjialt iji ein eigentlid^eS ©rebitinflitut, 
fein Srebitt>erein, unb gibt ben Srebit in Hingenber SKünje ober 
cüurS^abenbem ?PapiergeIb, nid^t in $fanbbriefen. DaS (Kapital 
übernimmt baS SnjHtut burd^ bie (gmiffiott untjerjinSIid^er Dbli^ 
gationen. 3m 3a^re 1851 ttoaren auf ^9))ot^efen auSgelie^en: 
538,554 a;^aler. 

aiitterfd^aftlic^er Srebiftoerein, gegrunbet in ben breif igerj3aft^ 
ren, Statuten »om 3a^re 1840 ; bie ©nrid^tung ifi bie ber neue^ 
ren genoffenfd^aftlic^en Srebit)>ere{ne , mit ä}er))fanbnng auf bie 
^älfte beS larwertl^S, Smifflon t)on ^fanbbriefen im SSBert^ t>on 
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25—1000 Xf)alexn. 3m 3al^re 1852 traten im Oanjen 112 
©ütet^^Somplere mit. 3,830,545 Xf)akx $reuf. »erj>fättbet. — 

!Dte ©efammtfumme ber t)urd& genoffenfd^aftlid^e ßrebitinjH«^ 
tute, Iattt)n>trtl^fd^afrtid^e Sanfen unb ©toatd^ ober ^^anbeWban^ 
fen bcr ganbttjirt^fd^aft eröffneten ©rebite beträgt (nac^f Slbjug 
ber ^^^ot^efen auf »Käufer) im ieftigen Slugenblide in ^reufen 
unb ben übrigen Heineren beutfd^en (Staaten nad^meiöbar 280 
aWiltionenfl. 63». ; in aBirflid^feit noc^ me^r, n^eü nldft überatt 
genaue 2lu^tt)eife t>eröffent(id^t ttoerben, fo baf eine JRei^e t)on 
^^j)öt^efenbanfett (bie jugleid^ <Btaat^^ unb ^anbetöbanfen ftnb) 
nid^t mit in 95ered^nung gejogen ttoerben tonnten. 3Mbem jtnb in 
ben 3a^rett 1855—1856 einige anbere Snftitute entfianben, bie 
ebenfaHö ben lanblid^en Srebit in ben 95erei(j^ tl^rer 3;^&tigfeit 
gebogen l^aben, über bereu @nttt)icflung aber noc^ feine genügen* 
ben 9Rittlg>eiIungen befannt finb. 

B. %tanfxei^. 

2)ie a;i^eUung bed ©runbbeftfct^umeö ließ in graufreid^ 
ein geuoffenfci^afüid^ed ^fanbbriefinjiitut nid^t auffommenj bie 
gebrüdte Sage ber Heineu ©runbeigent^ümer ließ aber anberer^ 
feitd eine Sljfociation , bie benfelben Srebit »erfd^affte, aW brin^ 
genb nöt§n>ettbig erfd^eineu. 3m 3a^re 1824 ttourbe eine Caisse 
hypothecaire gegrünbet, bad Unternehmen n>ar auf Slctieu ge* 
grünbet, ba6 (S^apital foBte auf 50 aWitlionen grauet gebrad&t 
n^erben, aUein bie gauje Summe fonnte nW Igierbeigefdjiafft tt>er^ 
ben; bie caisse hypothecaire fieUte ben ©rebitnel^mem bi^ jur 
^aifte bed aßett^^ ber ©runbftüde ^fanbbriefe a 4 ^rocent 
au porteur auö, ttjoöon iä^rlid^ ein 3;^eit mit ober o^ne Prämie 
audgelofi toerben foHte. 2)ie Saffe nafyxi i^re ^fanbbriefe gegen 
35idconto an; bie JRüdja^Iuug ber crebitirten Sapitalien gefd^a^ 
burc^ Slnnuitateu. — einige Sa^re f))ater tourben in $ari^ jwei 
anbere 3nfiitute gegrünbet, bie banque d'amortissement unb bie 
banque immobili^re, bie audb nid^t red^t reufflrten. 

Unterbeffen traten bie befannten Sreigniffe in granfreld^ ein^ 
bie baö neue Äaiferreid^ begrünbeten; bie gefeftgebenbe XWtigfeit 
fing an fid^ auf bem ®ebiete ber focialen aSer^dttniffe ju be* 
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wegen, unb für ben lanbttjittl^fd^aftnci^en ßrebtt erhoffen mef)* 
Ute betatttirte Oefefte, bie in ben SRaterten unb in t^ten \pt* 
cieHen 95efiimmungen fo ttotd^ttg finb, baß etne etngel^enbere S3e^ 
trad^tung nJt^tg erfd^eint; jubem jlnb ed bie einjtgen M« jefct 
befannten nmfaffenben gefeftltd^en ©eftimmungen für bie^ ®tiitt 
S^re ßtttfiel^ung nnb bte ^otf)mnbiQUit berfelben extlaxt fld^ 
au^ ber ßrttoagung, baf bie falfetlid^e JÄegierung, bie bem in^ 
bnfhrteHen Seben unb bem Gcipitaberfe^r alle gettoünfd^ten Sl^ore 
öpete, aud^ ben 2lnf^)rud^en ber fed^ö 3Äitlionen ©runbbefifcer 
geredet ttoerben mußte, unb ed tt)irb ttoo^I faum ein 3ufaß ju 
nennen fein, baß Slrferbaucrebitgefefte in fo tt)id()rtgen SÄomenten, 
tt)ic bie 3^tt nad^ bem 2. 2)ecember 1851 unb furj t)or ber 2ln^ 
na^me ber Äaiferttoürbe ^jublirirt tt>urben. @eit biefer ^dt ifl 
bie gefeftgeberifd^e 3;^&tigfeit minber t^atig gett)orben unb äußerte 
jid^ namenilid^ in einer neuen SBejiimmung über baö Directorium, 
bie nic^t bloß burd^ toirflid^e 3»ängel ober »ebörfhijfe motioirt 
gett)efen fein foH. 

3)ad erjie fe^r auöful^rlid^e ©efeft batirt t>om 28. gebruar 
1852 unb ent^&lt in 3;iter 1 unb 2: 

1. 2)ie ?lnerfennung ber ßnlafflgfeit t)on Srebit ^ goncier^ 
©efeBfd^aften, fei e« für ea^)italijlen (pr^teurs), Srebitgeber ober 
für (Srebitne^mer (emprunteurs). gelterer $affu«* fd^eint ftd^ 
auf genoffenf^aftlid^e erebitinjlitute ju bejie^en, aOein bi6 jeftt 
ifi nie t>on biefer Stjentualität ©ebraud^ Qmadft tt)orben. 

2. Die ©rebitgefeCfd^aften l^aben ba6 JRed^t Obligationen 
ober ?Pfanbbriefe auöjugeben, bie au^ t>on ben 3)e))artementen 
übernommen «werben fönnen, nid^t bloß t>on einjelnen ©rebit^ 
ne^mem. 

3. @« toirb nur auf bie erfie ^9^)0tl^ef ober nad^ oorgän^ 
giger äbfinbung ber früheren ^9^)ot^efengiaubiger geliehen. 

4 2)ie 3;{Igung gefc^iel^t burd^ Slnnuitaten; biefe umfaffen 
ben jä^rlic^en 6a^)italjind (5 ^rocent SKarimum), femer bie XiU 
gung^rente (ÜWarimum 2%, fSJiinimum 17o)- 

5. Die Obligationen lauten auf ben Sn^aber ober auf einen 
befümmten S'iamen. 

«., UnH, Urt»robuction. 5 
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6. 2)cr SQBertl^ ber att^gegebeneti Dbligationen barf ni^i 
f)if)tx fein, alö bcr Setrag bcr gcn>&§rtett Dartet^en. 

7. SÄtnbeficr betrag ber cfaiaelnen DWigationen fhib 100 

8. 3>{cfe Obligatiotten finb t^exiin^H^ mb ed k^ctbeti beten 
iäl^rlid^ fo t>ie(e au^gelofi, al6 bie Summe ber bm^ Ärniuitäteu 
eingeja^ltett 93etrÄge ertaubt. 

2;itel IV be« ®efe$e^ be^anbelt bfe ^ßriöilegien bcr ©efefl^ 
f^afi. ®ie befiel^ im Jffiefetitli^en barin, ba^ ber JRid^ter, n>enn 
e^ jur Älage fommt, tt)eber ^riftung anorbnen, no^ (ginreben 
befll^alb anl^oren barf. gemer ©eftimmungen über bfe ©eque^» 
^irung unb bie erecutit^e geilbietung tt)egen 3t«fenrfirffianben. 

S^itel V mt^Ü aUgemetne Sefiimmungen , tt)te über bie 
Oberauffidbt beö BtaaM. 3)ie ©efeUfd^aftett fielen unter brei 
SÄiniflerien (bem bee Snnerti, be6 ^anbelö unb 2l(f erbauet unb 
ber ginanjen) 5 jie bürfen i^re b{ö))onib(en ®nmmm Um Staates: 
fd^aft btponixm. !Dte gragen über 5Jie[eröefonb u. f. tt>. jtnb ben 
©injelftatuten überlaffen. 

2lm 18. 9?o^ember erhielt burd^ ©efe^ bie Banque foncierc 
bie ©riaubnif, bcn "tarnen „Credit fonciei^^ ju führen, @uc^ 
curfalen in ber ?^rot>itta ju etrld^en, unb il|>ren (Srebit bid j« 
200 WUimen gronc« ou^jube^nen. 

3)ie (Sonceffionöurfunbe be^ Credit foncier erfd^ten in ex- 
tenso am 11. December 1852. 2)er Seric^t bea SJinijier« unb 
ber SBortlaut ber ßoncefft^n Pnb für bie SWottt>e unb Slragmeite 
be6 3nflitttt^ »on ju entfd^ibenbem ©ewid^t, afö baf fle ju über^ 
ge^en tt>httn: 

3m Serid^te ift bie ffierfd^meljung aßer 9iea(crebitinfHtute 
in granfreidb 8U einem ©inaigen (mirllid^ f^atten fid^ fd^on in 
3tmx^ unb 9Warfeifle Srebitinfütute gebilbet, bie t>om Cre- 
dit foncier jeftt abf^rbirt tt)urben) fo motit)lrt: Cetlc combi- 
naison existe d'abord dans la creation d'uB grand Etablisse- 
ment central, ayant son siege ä Paris, ce vaste marchE des 
capitaux, mettaht !• obUgations cur un type unique qui en 
rend la circulation facile. — Vous jugerez sans doute, Sire, 
qu* une grande instilution, qui peut par l'incorporation des 
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societos deja autorisees, devenir Tunique dispensateur des bien- 
faits du credit foncier, asservhra bien inieux que de nombreus- 
ses societes dissemineea dans loute la France, les resultats que 
nous chercbons, et qui seront phis proniptement atteints par 
les eiK)rme8 ressources de credit et des capitaux, dont eile dis- 
posera dans une viUe comme Paris au centre de toutes les gran- 
des affaires. 

®ö fd^eint übrigettd neben bem ©ebonfen be^ ntateriellen 
?lttffcj^n)ung6 ber 8anbtt)itt^[d^aft Imrc^ bie ?eid^tigfeit bct Sre* 
bUgett>al^runa nod^ bcr ?ßlan obgett^altet ju ^abcn, ben fc^tt)er 
t>etfd^«lfcetett läiibHd^en SSeft^ infofenie burd^ bte SSermittlung beö 
Credit foncier ju entlafien, alö bie alten i^i^))ot^efenglaubtger 
mit ben neuen Obligationen beja^lt kverben foßten. 3Benig|ien^ 
beutet barauf eine ©teile im Setid^te bcr aJiinifter ^in: Ainsi 
donc, OH peut de ce moment prev^ir le jour ou le sol cera 
affranchi de la dette hypothecaire, que lui ont ageree les 
siecles. 

2)ie Drganifatiott bed Credit foncier iji nun nad& ber 
6imceffion6ur!ttnbe fotgenbe: 2>a6 burd^ Stctien aufjubringenbe 
6a»)ital befte^t in 60 SRilöone» grancö } 15 SWillionen jlnb fo^ 
fort einjuja^en, bann tt)erben för jcbe^ 100 SKillionen Obligo»^ 
tionen, ml^t^ ben urf)>rüttglici&en ©efd^aftöfreiö t>on 200 MiU 
lionen Obligationen ül^erfc^reitet , toütet Slctien im Setrage t>on 
fönf aWillionen ausgegeben« SBoKe ©injoigitung finbet erft bann 
ftott^ wenn ber Credit foncier für 600 aRillionen grancö ®e^ 
fd^äfte gemad^t ^ot. — 2)ie ^m\m werben ^Ibjo^rlic^ öon ben 
grebitne^mern beja^lt 2)ie ©taatöregterung bet^eillgt jtdb mit 
einem Sa^)ital t)on 10 SIKillionett grancS. !Der ja^irli(*e (S^apitaU 
jinS tvon 5 % nmfaft bie eigentlidben Sntereffen , bte 2:ilgungS^ 
rate unb bie aSerwaltungöfoijien in fotgenbem aSer^altnif : 
Sntereffen .... 3 grancö 67 SentimeS 
aSerwaltung . . . „ „ 60 ,, 

Tilgung .,...„ 73 

5 grancS. 
2)ie aSert^eilung ber 10 5D?illionen Subvention auf bie ein^ 
jelnen 2)epartement6 gefc^a^ nacb ^ro^^ortion ber ^^^jot^efen* 
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fd^utfcen bcr ©rutibfHlde in ben efttjelnen 2)c^)artemetit^ 5 bM 
fte^t mit btm oben angebeutetcn SWotit) tn 3wf<ini»i^tt^att8 , nid&t 
bloö neue (Srebtte ju fc^affen, fonbent aud^ bie alte, brücfenbe 
^^^)ot^efeiilafi burd^ bic madigen Slntiuitätcti ju bcfeitigen*). 

2)aö ifi bic ganjc 3;§atigleit ber 6a^)itaföaffociatiott in 
granfreic^ für beti (anbnjirt^fd&aftlic^en Srebit, 2)ic ©wartun^ 
ucn über bie einpu^reid^e S^^atigfeit beö Cre^dit foncier w>aren 
in allen baburd^ berührten focialen Steifen fe^r ^od^ gef))annt, 
n)ie eö eben bei allen neuen Unternehmungen ju gefd^e^en i)pegt, 
bie auf ben grofartigfien ©runblagen angelegt flnb. Die fe§t 
j)laufiblen 3iff^ntcombinationen unb bie 'Seic^tigfeit mit ber man 
(auf bem ?Pa^)ier) mit ^unberten t>on SKillionen optxixte, blenbete 
JU fe^r, alö ba^ eine ruhige (Srtt)ügung ^piaft greifen fonnte. 

3nt jeftigen Slugenblidte flnb bie 9Ser^altniffe beö Credit fon- 
cier folgenbe : 2)ie ©efellfd&aft burfte laut ber ßoncefjlonöurfunbe 
Obligationen bi^ ju 200 SWillionen grancö ausgeben, allein bi^ 
jum J^eutigen 2:age fmb nur für 75 SKillionen Obligationen 
emittirt. 2)ie 2lctien finb n)ä§renb ber 3a^re 1852—1857 lang^ 
fam um 400 gtancö gefallen. Die Obligationen t>on 500 granc^ 
fielen ^od^ftenö 450 grancö, fo baf ber ßrebitnel^mer fofort je^n 
^Procent an ber aufgenommenen Summe verliert, unb jtt)ar an 
ber Summe, bie er alö t>oll t>erjinfen muf. Der Credit foncier 
e6com^)tirt jtt)ar feine eigenen Obligationen auf neunjig 2;age 
mit 20 ^rocent, n^omit aber bem ßrebitne^mer, ber eine gro^e 
Summe brandet, nid^t gel^olfeu fein fann. SSon ber in Slu^M^ 
geftellten S^^atigleit beö Credit foncier für ben Credit agricole 
(für ben 6rebit, ber birect jur Slufbefferung be6 lanbtt)irt^fd^aft^ 
lid^en Setriebö beftimmt ift, j. S. jur (ginfü^rung ber Drainage, 
?lnfauf t?on SWafd^tnen u. f. tt).) fonnte bei fold^en ©efd^äften 
natürlidb nod^ nid^t bie Diebe fein. Um bemSnfHtute ettt)a^ auf^ 
pfeifen, iji in jüngfter 3^it bie SSerorbnung ergangen, baf bie 



*) (Ran bot (Decadence de la France, 1850) f^ld9t bie ^^)potf)tUU': 
f^ulb in granrrtt^ auf 12Va ^itiiatUn grancö an. JDie Siffw ifl 
gu f)oify, fo toie benn üUxf)avipt Ui Ut ^jejfimifiif^en Slnf^auunö^toetfe 
bc« SJerfaffer« auf bejfen flattfHf^e ^aten ni^t ju Bauen tfl. 
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93aitf t>ott granfrcic^ aSorfc^üjfe auf bie Obligationen be^ Cre- 
dit foncier mad&en foU. 2lud^ tiefe SDlaf rege! iji nut ein ^aU 
liaÜiyvxiM, bie baö nic^t gett)a^ren fann , toa^ ein Srebitinfiitut 
für tanbn>irt^fd^aftli(i^en Srebit Qmäf)xen \oü, ein ^inlanglic^eö 
(5a^)ital nantlic^, mit mäßigen Stnfen unb maf igen Slmortifation^^ 
gufd^Iagen. — SQBir n>erben im folgenben Slbfd^nitt ju Umi^m fu^ 
(^en, baf ber Credit foncier ein J)tincipieß öerfe^fteö 3nfiitut, 
baf bie 3;§ei(na6m6lojtgIeit ber 6a))italifien gegen benfelben burd^^ 
au6 gerechtfertigt ift. — 

3n Seigien befianben brei Srebitinftitnte für ^i)potf)den^ 
gefd^afte, bie in ben Sauren 1830 — 1840 gegrünbet tt)urDen, 
allein je^t in 93ergeffenl^eit gerat^en ju fein [c^einen, tt)ei( burd^s; 
auö feine ffieröffentUd^ung t>on ©efd^aftöberid^ten fiattftnbet. 9iur 
bie 3;öatfad^e ifi ju bemerlen, bafi bie Socit^te generale pour 
favoriser rindustrie nationale in Srüffel 2572 ?lctien ä 560 ^rancö 
in giquibation übernommen f)atte. Die 2;^atigleit ber ßanque 
belgique auf bem ©ebiete beö §^))otl^efencrebltö iji unbebeutenb, 
bebeutenber fd^eint bie SJ^atigleit ber Union de credit in SBrüffel 
ju fein; übrigen^ festen für baö te^tere 3nfiitut genügenb fpeci^ 
ficirte ?lu6tt)eife. 

C. JRupIanb, 

beffen n>irt^fd^aftlid^e 2;§atigleit bermalen nod^ ganj auf ben 
2lderbau btfdbränit ift, beftftt einige Snfiitute beö Ianbrt)irt&f(^aft^ 
(idben (Srebitö, fo j» 35. bie Meid^öleil^banf, mit einem ©tamm^ 
(Sapital t)on 33 SÄitlionen 9i. , ttjeld^e auf SRealitäten auölei^t, 
iebod^ mit bem Sölinimalfa^ öon 1000 9i. gegen 6 ^rocent. 
Die bebeutenbe Slnfammtung t)on Depoflten biefer Sei^banf er^ 
möglic^te auögebel^nte Srebitgett)a^rung , fo baf im heutigen 
Slugenblidte bie gemadbten Darleihen minbefienö 320 üWittionen SR. 
betragen, ©enauere Daten flnb nid^t anzugeben, ba bie ^Uan^ 
gen nur fe^r imüoKjianbig in Deffentlid^feit gelangen, gerner 
f)at bie Petersburger äleid^i^commerjbanl ein Somptolr in @^er^ 
fott), tt)eld^e6 tanbtoirt^fc^afttid^en grebit (©runbcrebit unb 33e^ 
trieböcrebit) »ermittelt. — 3» ben Dfifeeprot>ittjen blü()t feit 1818 
bie efi^lanbifd^e abelige grebitcaffe in dte'oai, n>ie fc^on ber 9?ame 
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anjeigt, ein gcnoffenfd^aftltd^e^ ^fanbbrieffnfiitut. Daneben be^ 
fielen nod^ mehrere Heinere Slderbanbanfen mit geringem SSer:^ 
mögen , ml^t auf brei bi^ je^n Saläre ben nnbemittetten ^ani^ 
lenten gegen 6% ffaj)ttalien auölei^enj nähere fiatiftifti^ 9?adj>^ 
weifungen fehlen» 

2lud^ bie SBarfc^auer ©taaWbanf ifl nad^ einet Serorb^ 
ttung t)om Sa^re 1845 ermäd^tigt, ^^^)otl^eIenbarle^en bi^ ju 
jtt)ei 2)ritte{ beö ^er))fänbeten ®ute^ ju geben, gegen 2% ^o^ 
Cent (Sapitaljinö, unb eine Slnnuitat öon ^albjia^rig ein ^ocent, 
fo baf bie ©d^ulb binnen 50 Sauren getilgt iji} anäf ift bie 
SBauf befugt, bem ^)o(nif^en genoffenfc^aftlid^cn ßrebit^erein 2ln^ 
teilen ju gewahren. 2)ie 33anf (eil^t enblic^^ ©ut^beft^ern 33e^ 
trieböca))itaticn jum älnfaufe t>on SWafd^inen u. f. w. 3m 3a§re 
1854 betrugen bie 2)arle^n auf Sanbguter 1,811,006 »l.j be^ 
(aftet waren baburd^ 210 @uter. — 3)er )fit^lni\ift ^fanbbrief^ 
tjerein, gegrünbet bur^ Äaifer Siteranber im Sa^re 1825, ifi 
eine^ ber bebeutenbfien ^rebitinfütute biefer ©attung. 3)er 6a^ 
))italjin6 betragt brei ^xccent, bie J^ilgungöquote t>ier ^ocent 
iä^rlid^, fo ba^ bie ®^ulb in 25 3a^ren amortiftrt i^; ber 
^fanbbriefumlauf betrug im Sa^re 1851 circa 30 aWiKionen 
Silberrubef. 

®o fe^r fxd) bie ruffifd^e 9tegierung feit 1754 bie ^ebung 
be6 (anbwirtl^fc^aftlid^en ßrebitö angelegen fein lief, fo jeigt bod^ 
Siuflanb gerabe am beutlid^fien, baf eine einfeitige flarfe ^nt^ 
widfiung ber ganbwirt^fd^aft unbenfbar Ifl, baf ba, wo 3nbujteie 
unb billige ©ommunicationömittel fehlen, ber Sldterban unb bie 
arferbautreibenben Slaffen auf einer niebrigen ©tufe flehen blei^ 
ben muffen. 3)ie birecte Sejidtigung biefer oben motit)irten 
Slnfld^t finbet jld^ in einer l^od^ft merfwürbigen 2)enffd^rift t>om 
3a^re 1847 be6 2)omänenminifterö : „SBa^renb im 3a^re 1845 
im ?Pöfow*fd&en @out)ernement bie SEfd^etfd^wert ^Joggen bid 
10 9iubel ftieg, galt er 85 SWeilen entfernt nod^ nid^t 1%. 3n 
einem unb bemfelben @out)ernemcnt fd^wanft ber $reid nad^ 
3Rafgabe ber guten unb fd^led^ten ©rnten um baö ©eij^ö*^ unb 
3e^nfad&e* 3)ie ©etreibe^Sluöfu^r fommt nur ben Äüfienlänbem 
JU Ratten} wenn ^ier bie greife fieigen, bleiben fie im 3nncm 
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oft auf bctn mebrigfieti Stanbe, ba oft efn 3a^r nbtf)iq n?Äre, 
ben UebcrpMf nad) bcn Seehafen ju tran^portiren» — !Die Do^ 
naufürfient^ümcr führen flcgen 900,000 3;f^etfd^tt)ert ©etretbe 
au^5 Slegw^en 1% aKitttonj fclbfi bie Würfel beginnt Oetrefbe 
gu cr))ortirett, mit ber gefä^t({d(ifien (Soncurtena bebtest iin^ 9?orb^ 
amcrifa. 3« gett)o^nnd^ett Sauren betragen gra d^t unb Slffecuranj 
naäf gonbott pt. Cluarter: 

?lu6 ben baWfd^en ^afen 5—7 ®^ia. 

. ßbeffa 10-12 , 

„ 9?otbanierifa . . . 7—8 „ 
fo ba^ bie geringere ©ntfemung faft gar feinen aJort^eil me^r 
getoä^rt." (Sieben.) 

3»tt ämerif a befielen in ben meifiett grjferen Staaten eigene 
garmerbanfen, bie freilid^ toeber burd^ @olibit&t nod^ bnrdb ^tg«i^ 
t^ümtic^e, bem lanbtoirt^fd^aftlidben Srebit angepaßte 3nfiitntio^ 
nen ^er^orlend^ten, fonbern alleÄtifen mit benfelben ©alamitfiten 
bnrd^lebten, toie bie anberen amerifanifdben ®anfen. ©ie führen 
ben 3tamen „garmerbanfen", aHein anßer bem ^ptütütn 3lamm 
il^re^ ©rebit^ ^aben jie nid^t6 eigent^äm(i(ib^^^ itibem fie gerabe 
fo tt)ie bie obigen SBanfen burd^ ©anfnotenemijTion u. f. n). il^re 
SBebürftttffe becfen, ürtb fid^ nur in a3ejug anf baö ffiorfc^uf^ 
gefd^&ft ttmoa^ bat>on unterfd^eiben* StatifHfdbe Siac^toeifungen 
folgen unten. 
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atufblü^enö ber 8attbtt)irt^fd^aft , i^reti ^eutigeti S^fianb unb bie 
^ülfömfttel jtt i§rer ^ebnng, beten Xta^mÜe unb SBirfung jei^ 
gen, eö tt)urbe öetfud^t ben(ginfluf beö (So))tiate burd^ bie ©on^ 
centrirung in ber 6a))itaföaffociation jn fd^ilbcrn, nnb bie bamit 
in aSerbittbung fiel^enben (5rebih)erl^dltniffe auf eine einfädle nnb 
fejie ©runbtage jn baftren. @^ mag öietteid&t auffallen, baf in 
einer Slbftanbtung, bie an i^rer ©j)i$e ben (Snbjttjed jeigt, bie 
SBege ber (anbwirt^fc^aftlld^en (Sntoitflung anfjufud^en, bie 6re^ 
bitt)er^altniffe fo auöfu^rlic^ unb fafi anöfc^Iief lid^ in Srtt>agung 
gejogen tt)nrben; allein bie Se^anblung biefer fragen ifi tt>o^l 
einer ernfieren ®etrad^tung im je^igen Slugenblide befonber« 
toextf). Äeine agricole 5£^eorie f)at bie Ur^)robnction unterfiüftt, 
fo lange jle blof 5£^eorie n>ar, fo lange nid^t bie SnteHigenj ber 
©mnbbeft^er bnrd^ ))raftifd^e 2)emonfh:ation unb pxattl^^e @r^ 
folge mit ber 2^l^eorie befreunbet n>urbe. ?lnber6 iji baö 9Ser^ 
^dltnif ber SBiffenfc^aft ju ben fiuferen, aber unentbe^rlid^en 
SKotoren eine6 lanbrt)trtf>fd^aftlid^en 2luffd^tt)nngö. 2luf bem ®e^ 
biete ber S^agen, tt)eld^e bie Sa))italöaffociation unb bie ©rebit^ 
affociation berühren, l^at bie SBiffenfc^aft eine entfd^eibenbe Stimme, 
benn eö l^anbett fid& l^ier um Snftitute, bie auf bie Steigungen 
unb 2lnfd&auungen ber SWenfc^en gegrünbet jlnb, nid^t auf ^lane 
unb ^Jroiecte, bie t>on ber Energie unb 2:^atigfeit beö ©njelnen 
abhängig jtnb. ^ier jiemmt flc^ bie S^eorie nid^t ber vis iner- 
tiae entgegen, fonbern fte erforfc^t bie SBebingungen , unter w>el^ 
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ej^en bad nationale ©a^ttal, mlift^ bnxäf SRftttonen mbtoibuetter 
SBittcttöattfid^tett getragen tt>lxb, tn bie SBJege geleitet »erben fann, 
bie jnm 5Rationattt)0^ljianb führen. — 3iaäf ber ^ier fefige^atte*. 
nen ?lnftd^t ifi ber ©rebtt n)erbenbeö d^apital, jn beffen @nt^ 
fie^ung auc^ tioieber ein Kapital erforberlid^ i|i, tt>eld^eö in frem^ 
ben ^anben liegt. Ob ber @ine bem ?lnbem biefe 3K6glid^feit 
ber Sa>)itafögett>innnng aniaf^nm tt>iÜ, liegt eben immer int in^ 
biöibueUen (Srmeffen. ?lOein n)0 gleid^^eitlid^e 3ntereffen nnb 
gleid^^eitlid^e Steigungen bie 3ntereffen ju befriebigen vorliegen, 
iji aud^ ber 3Kittel^)unft nid^t fd^mer ju finben, um n)eld^ett jld^ 
fceibe fammetn laffen. greilid^ ftnb bie ittbit>tbueOen Steigungen 
an ftd^ ber 9?ational^Defonomie ein frembe^ ^Problem, allein ager^» 
einigung berfelben unter einem ®efid^tö))unft , fo tt>eit fte i^r 
©ebiet berül^ren, ifi i^r feine unauflö^lid^e ober femjie^enbe 
Slufgabe. 2)ie SSejie^ungen be^ focialen gebend, bie burd^ ba6 
©rebitne^men unb (Srebitgeben gelnü))ft toerben, ^aben längfi un^ 
anhängig t>on ber SBiffenfd^aft burd^ Sljfociationen i^ren gemein* 
famen 9Ötittelj)un!t gefunben, fo tt>cit fie auf gleid^^eitlic^en 9Ser^ 
^ältnijfen beruhten. aSSo aber im ©anjen ä^nlid^e aSorbebin* 
gungen eine Steige öon Snjiituten in'ö geben riefen, bie Hein 
anfangenb ju 3)imenftonen antt)ud^fen, bie i^r ©ein ober 9li^U 
fein jur Sebendfrage bed nationalen SBo^lfianbeö maäftn (wir 
meinen bie Saufen), ba ifi mol^t bie Slnftd^t gered^tfertigt , ba|l 
bie ieftt nid^t minber bringenben Sebürfniffe bed lanbtoirt^fd^aft* 
lid^en ßrebitö Ä^nlid^e 9Kittel))unfte fud^en tt)erben, öon benen 
aud fie fid^ mit bem 9?ationalca))ital in SSerü^rung feften. 3)ie 
SSebörfniffe finb aber allerbingö bringenb, ed ifi nid&t not&ig, 
bie fielen Stimmen ju l^ören, bie täglid^ bie „@d^tt)äd^ung bed 
Slealcrebitö" bebauern, bad SSer^ältniß toirb au6 ben gortfd^rit^ 
ten ber legten Sa^re öon felbfi flar. 2lllertt)ärtö in ber 3)lon* 
ard^ie be^nt fld^ ber fd^male clfeme SBeg au6, ber ®üb^ unb 
3torb*, bie gabrif^;^ unb Sldterbaulänber t>erbinbet. 3ebe 9Weile 
@ifenba§tt, oie neu eröffnet toirb, fü^rt red^tö unb tinfö Clua* 
bratmeilen j)robuctit>en 93obend einer lo^itenberen ^robuction ju, 
3)ie localen Snbuflriejvoeige beginnen fid^ auf i^rem natürlid^en 
©ebiete ju enttoideln, bie 3^^ toirb nic^t fem fein, voo ber 
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erftautttc Steifenbe, tok in Setglen ju befben €etten ber Sa^tt 
bie bütineti ©d^ompeitif in langer dttif^ feigien it)irb, beten 
9land^[ättlen ben SKafc^inenftetrieb in aHe SB3ett Detfftnben. !Dte 
^ßrämiffen jum (anbtt)itt^fd^aftHd^eti Sluffd^n^mt^ entftej^en hi ra* 
feiern ginge, allein e« fe^lt ber ganbwirt^fc^aft ber gonb, ber 
fte befähigt bem 2lnfh)^e jn folgen. 2)er Sanbwtrt^ brandet je^t 
6a^)ital, nm ber tnbnfirietlett ®nttt>tdftüng jid^ attjttfd^lie^en, benn 
o^ne Kapital feine «ßrobnction, noäf tt^eniget aber ßr^d^ng ber 
?ßrobuction. 

üKan foK faji weinen, eö ^iefe an ber 9Sorfe^unfl jweifeln, 
mm in einem 8anbe alle aSorbebtngunijen jnm tt)irt^[c^aftlt(^fen 
SBo^tflanbe t>ereint flnb, nnb ed foUte gerabe bie ?ßotena fel^len, 
ml^t bie m^enbe ober langfam t)ibrirenbe SÄafc^ine ber ^o^ 
bnction in tafd^en ®ang feften fonnte — eö i|i fid^erlid^ n)0^l jn 
bejweifeln, baf jld^ ni^t ein Slu6tt>eg, nid^t eine 2lffociation ben^ 
fen liefe, bie ben Sebürfniffen geredet tt>firbe. SWan erw&ge nnr 
j. 35. bie SBer^Altniffe be6 großen @mnbbe|iteö in ^reuf en in 
ben jlebjiger Salären beö t)ergangenen Sa^rl^nnberW , tt)o ed ge^ 
lang, ol^ne befonbere Slnfirengnng eine för bie bamalige 3^^ 
enorme @nmme ber bebrängten Situation eined ^robuction«^ 
jnoeige^ jujufü^ren. tjreilic^ würben bamaW nod^ feine ©ifen^ 
bahnen gebaut, bamald fannte man baö ®ett)ebe öon ?lffociatio^ 
nen nod^ nid^t, bie alte baö nationale Sa^)ital in Slnfprud^ ntf)^ 
men, allein man fotlte axiäf nie »ergeffen, baf alle Slffociationen 
in ber JRegel ))robuctlt)e gactoren be^ 9Jationaltt>o^lfianbe^ finb, 
bie in furjer 3eit baö entnommene Q^apital mit Ueberfd^uf er=^ 
feftenj freilid^ nid^t gerabe baburd^, baß fie ^o^e 2)it>ibenben 
jagten, fonbern anf bem SSSege ber gefteigerten^robuction. SRan 
wirb ben in ber golge jn entwirfelnben ^ßldnen beö SSerfaffer^ 
wol^l ba unb bort ben ©inwanb ber momentanen Ueberanfhren* 
gnng be6 Sa^)itate entgegen jielten, unb bamit We aJWglid^feit 
ber 2)urd^fü^rung feiner ?ßtäne abfc^neiben wollen. -- Swfl^fl^t^»/ 
bafi im Je^igen Slugenblicfe bie 9?ad^ftage fiArfer ate bad «nge;^ 
bot beim (Sxipital ifi, fo beweifi bie6 für ben nationalen WioffU 
fianb burd^au^ nid^t«. 8tofd^er bemerft in feiner 9*atiottal6fo=^ 
nomie in einer ©teile fel^r trefenb: „Äein ®elb ju ^aben ifi 
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für btn natiotialnt ffiofitfiattb maitd^mal ein cten fo flünfWfle« 
3ei(^en, ald n^enn etti j^anbeltretbenbe« ffiolf in feinen eigenen 
^äfettfeitteigened@il^iffnie^r ^t." Uekigen^ ifi nic^t anjtine^^ 
wen ; ba^ ber heutige ©tanb ber 6a))italömenge fo tt>enig bid^ 
^xmible ÜHittel enthielte, unt einen bet w>id^tigfien ^mi^t ber 
tt)irt^fd&aftlid^en 2:iatigfeit int ©tic^e jn laffen. 2)ie anßerot^ 
bentHd^e 2:^atigleit auf bem ©elDmarlte entfaltete ftd^ genau ge*» 
ttoninten bod^ nnr auf n>enigen ^aui>t^>Cd$en bet SRonarc^ie, wo 
fie i^re 6entra(ifationöj)unfte gefunben ^atte, w>efl^alb w>o^l 
bie anftd^t ganj gere^tfertigt erfci^einen tt)irb, bafi ba^ Heine 
6a^)ita{ »orab in ben entlegenen ?Prot)injen t)on biefer ^Bewegung 
nur fe^r unbebeutenb ergriffen tt)orben i% @d gilt eben in bem 
t)orUegenben ffier^ättniffe t)or allem, Greife aufjufc^liefen, in be# 
neu ber ©türm ber jtt)ei legten Sa^re vorüberging, o^ne fte ju 
erfd^üttem. @ö gibt aber bergleid^en ^eife, biefe 2;^atfac^e ifi 
nid^t JU bejtoeifeln, man erwäge nur j» 33. ben enormen ^apU 
taföjubrang in ben Heineren beutfd^en Staaten, afö biefe im 
8aufe be^ »erpoffenen 3al^re6 t)om 33an^ unb Srebitmobtiier* 
fteber ergriffen würben. Daf biefe Untemel^mungen tl^öric^t tt>af 
reu, bafi gewanbte ®^)eculanten unb Slgioteurö (wie ber (Srfolg 
jeigte mit Siedet), auf bie Seid^tgläubigleit be^ ^ublifum^ burd^ 
fd&einbar ^)laujlble, im ©runbe aber läd^erlid^e ^rojecte ipeaxllu 
ten, ifi ganj rtd^tig; bennod^ jeigte ftd^ ein ßapitaljubrang , t)Ott 
btm man gar feine Sl^nung ^atte, unb jwar in S^erritorien , bie 
in SSejug auf ^anbel fd^led^t configurirt jtnb , beren lanbwirt^^ 
fd^afüid^e ^robuction mit em:|)finblid^er 33obenarmut^ ju fÄm^)fett 
f^at 2)erfelbe 3«brang t>on 6a^)italien wirb benn aud^ in tiio 
len Greifen ber STOonard^ie eintreten, wenn e^ gelingt bie (S.apU 
taliflen mit ben neuen SufKtuten ju befreunben» 

?lllerbtngd ifl ber 3i»^fiif i^ gegenwärtigen Slugenblide 
ein ^o^r, bied ift aber nid^t etwa ou6 ber Siuffaffung ber ßa*' 
<)itatijien abjuleiten, bie angebahnten Unternehmungen würben 
nur im ^miiiü genügenbe ©rträgniffe geben, alfo nic^t axi^ ber 
er^ß^ten ©id^erl^eitd^jrämie , fonbem efaifad^ an^ ber ^lö|lid^ fo 
rafd^ »erfiärften Slnfrage. 9Kan follte aber bod^ glauben, baf 
ber im ^o^en 6a^)italjitt^ fo fe^r er^d^te go^n ber <)robttctioett 
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3:^&tigfett be6 n)irt^fd^aftHd^cn tätigen mtQluH bex ©efeHfd^aft 
eine Slncifcning jur fiarfen Slnjirettgung aller Ärafte fein müfte, 
fo öicl 6aj)ital al^ möglid^ ju famtneln. SSSetm Mefe ßonfcqucnj 
M ^o^ctt 3ittdfuf eö citttrttt, fo Hegt für bcn 9iatiottaln)o^(fiattb 
feftic Kalamität im ^o^en 3ti^^ftt^5 Me t)erme^rte ßa))italgett>in> 
nung tt)irb benfclben burd^ t>erfiarftc6 Slngcbot n)icber l^erabfet^cn. 
3ubcm jcigt iid& erfa^rungömäf ig , baf Sanber, bie einen neuen 
n)irt]^fd&aftlid^en Sluffd&^vung nehmen, mit bemfelben fiet^ einen 
^o^en 3t«^fw^ führen, j, 33. Kolonien, 9?orbamerifa. @^ i|i 
aud^ nid^t ju bejn^eifeln, baf bie 8attbtt)irt§fd^aft in ^ronldnbern 
n)ie in Ungarn unb ^olen Slnnuitaten öon fed^ö bi^ fteben 
^Procent n^o^l ertragen !ann, ba mit bem geliehenen (5a))ital bei 
intelligenter a3ertt)enbung bie ©runbrente in n^eit l^oöerem "SJlap 
ftabe fteigen tt)irb. 

@ö n)irb in ber golge nnfere Slufgabe fein, bie SBege auf^ 
jufud^en, bie baö 6a))ital mit ber lanbrt)irt^f(^aftlid^en ^robuction 
t)erfnü))fen foUen. @ö fann bafür feine anbere Vermittlung ge^ 
ben, al6 bie ber Slffociation. Die Slffociation ifi bie ©eftaltung 
föclaler SSejiebungen , bie in einem Reinen ^eife unb in einem 
beflimmten 3wecfe am befien ben ©runbjug ber >t>lrt^fd^aftlid^en 
3;^ätigfeit einer Station jeigt: Drganifd^e (Sttttt)i(f(ung aller @le^ 
mente auf ber ©runblage beö inbit)ibuellen Sgoiömuö. SOSer an 
ber Sljfociation Xl^eil nimmt, tt)irb in ber Siegel nid^t an^ pa^ 
triotifd^en ober Rumänen SWotiöen S^l^eil nehmen, im ©egent^eil, 
er fielet barin nur ein fiir i^n getoinnreid^eö ©efd^äft, aKein bie 
aSereinigung nu^t bem grofen ©anjen. So toerben and) bie 
Slffodationen, bie ben tanbtt)irt^f(^aftlid^en ßrebit tjermitteln fol* 
len, ben inbit>ibuellen (ggoiömuö, bie lucratit)e Seite beö ©efd^äft« 
berüdfid^tigen muffen, mnn fle eine ein^ufreid^e 3;^atigleit ent^ 
falten tt)oKen. Sie ttjerben, ttjie fd^on oben bemerft, Steigungen 
unb Slnjtd^ten entgegenfommen muffen, benn t>on ber 33et^eitigung 
aSieler ^ängt ber (Srfolg be^ Unternehmend ab, bieSet^eiligung 
ifi aber ein 2lct ))erf6nlid^er , freier aBiWen^befiimmung , bie auf 
bem tt)irt^fd^aftlidben gelbe ber S^l^atigleit eben auc^ nur ben 
n)irt^fd&aftlic^en Sntereffen folgt. Daöjfi ttjo^t bie f(*önfie SOSir:^ 
fung ber Slffociatton, baf fle anfd^einenb 2Biberfj)red^enbe^ t>er^ 
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eint, ba^ flc bte bteergetiteti Stttereffen bet ©mjelnen in ^ax^ 
moitic bringt. 2)er (S;a^)italiji n>ünfci^t ^o^c 3i«f^W/ ber 8anbn>trt^ 
geringe, bie Slffociation bereinigt burd^ bie öereinten, früher jer^ 
f^)littertett Ärafte, axi^ benen gleid^fam neue ^ert>ortt)acl^fen, beibe 
6ontrafte 5 im t>orliegenben gaff auf bem SBege, baf fte bie ©i^ 
ci^er^e{t^))ramie beö ©apitaliften , bie ben 3ta^fwf f)^^^ P^^, 
inx^ xf)xt ©arantie er^o^t, ol^ne ba^ bie Sr^ö^ung ben 3<tt6fu^ 
fcerül^rt , nnb fie ermöglicht bem 8anbtt)irt^ bie 3<^^tang ^ß^erer 
3infen, inbem er bie fi(^ere Slu^ftd^t fjat, nod^ wä^renb fei^ 
ner ))robuctit>en 2;i^atigfeit fein ®nt fc^ulbenfrei mit erl^öl^ter 
©runbrente ju fe^en; jle benimmt bem Sanbwirt^ baö brüdenbe 
©efu^{ auf ewige ^dkn bem 6a))italiften tributar gen>orben 
ju fein. 

^ilbebranb fießt in feiner „SRationa^Defonomie ber 3«*^ 
fünft" bie ainftc^t auf: ®o tt)ie in unfultiöirten Seiten bie Sftatural^ 
W>irt^fd^aft, bann in ben entn)icf eiteren ffier^ältniffen bie ©elbtioirt^*' 
fd^aft regiert ^aben, fo fei berSSeruf ber 3ttlwnft im ttjirt^fd^aft^ 
lid^en ©ebiet bie ßrebitmirt^fd^aft. S93enn bie 2lnftd&t rid^tig ifl, 
baf ber ßrebit nur bie Slnticipirung ber wirtl^fd^aftlid^en 3;i^atig:^ 
feit, M 6a^)itar6 ift, fo n)irb biefe 3ufunft6tt)irt^fiaft mf)l ni^t 
moglid^ fein, allein fo t>iel ift gett>if, aud^ bergrebit ifi in neue 
enttt)i(flung übergegangen, er ifi intenflt>er unb er))anflö ertoei^ 
tert ttjorben burd^ bie ?lffociation. (gö l^ei^t nid^t blog nur eine 
^iftorifd^ intereffante grage ju erörtern, mm tt>ix bie lanbn)irt^^ 
fd^aftlid^en Sljfociationen genauer t)erfolgen, fonbern eö geben jld^ 
barauö allgemein gültige @ä^e für bie ©egenn>art. 

2)ie erfie Srebitaffociation auf bem ©ebiete ber Sanbwirt^^ 
fd^aft, bie ber SBead^tung mxtf) i|i, tt)irb burd^ bie J)reufifd^en 
^fanbbriefgefellfc^aften re^)rafentirt. 2)en ©rfolg be6 Unteme^^ 
menö ^aben n^ir oben mit ^af)Un gefdbitbert. 2)a6 SWerfmal, 
tt>aö biefen Srebitgefellfc^aften eine befonbere Stellung t>erlei^t, 
befielt barin, baf bie Slffociation au6 ben (Srebitne^mern felbft 
jufammengefe^t ifi; bie Srebitne^mer mnien ftd^ vereint o^ne 
tjermittelnben Factor an baö nationale Sa^)ital. Damit ifi aber 
aud^ jugleid^ ber genoffenfd^aftlid^e ffierbanb ber ßrebitne^mer 
unter einanber au6gef))rod^en, benn bie ßa^)italifien feigen nur in 
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ber SSeteiitigimg , mldft iit galamitÄten e*er iitin>lrt^*afrti(i^€ 
a:i^ärtg!cit beö einjelnen bccft, eine ©araittle, Me Me ©td^r^itö^ 
Vramte für ben (5a))itaHftctt l^erabfeftcn muf» 5lRaii fonn borum 
aber otid^ gleid^ bte Folgerung ableiten, ba# eben fold&e ^ßfatib^ 
btfefhiflltttte mtr für beti grofeti ©tuitbbefift 1^<»ff«ti, bcnn offene 
bar i|i bfefe ©aroutfe burd^ bte Ueberjeugnng öon ber günfügen 
W>{rt^f(l^afHid^eTi Sage bcr 6rebitttcl^mer feiten^ ber 6a))üaUfiett 
bebingt, biefe Ueberjeugung aber i^ nur ba rniqUä), tt>o bie 9Ser^ 
f)&Uni^e fo burti^ft^tig finb, baf ein (Sinblirf in btefelben nod^ 
möglich tfl; bieö !ami aber nur in etilem IleincreB Greife ober 
bei einem größeren Äreife fiattpinben^ tt>o ble ®rö|ie ber ©fiter 
burd^ bie geringere Slnja^I berfelben ein Urt^eil fiber fte erlaubt, 
^fanbbriefbereine für ben Heineren ©runbbejt^ ber ©runbeigen^ 
t^fimer finb unmßglid^^ benn auf bie !Dauer tt)irb jid^ baö (Sa^ 
pitoi nie bamit befreunbctt, t»eH e^ in bie Unja^t »o» @iajel^ 
n)irt^f<j^ett unb beren tt>irt^fdj>aftlid^e Sage feimn ®nbtirf ^a^ 
beti fonn^ ed fömtnid^t bie Ueberjeugung ber günflig^tt (SteOung 
be^ jerfj^Uttertctt ©runbbeflfte^ gewinnen, mil bie 3«^<>litterung 
lein Urt^eil ertaubt, gemer t^ e« beim Heineren ©ruttbbefij^ 
ganj immoglid^, bie 6oercitit)mittet, bie ben 3Ä{<»Ämen^aIt ber 
geuDffenfdbaftlidben (£rebitt)ereine bebingen, bie fhenge eigene 3u^ 
^j ber ©ninbbeft^er gegen baö SWitglieb, ml^ti feinen SSer^^ 
^)flict>tungen nid^t nad^fommt, burd^ ©equefler unb Sicitation, 
in biefem fdbteunigen unb energifd^eu aSorfd^reiten bttrd^jufül^ren ; 
aBein barauf beruht eben anäf jum gr^^en 3;^eil baö aBertraue» ber 
6a^)itafi|ien, baf bie ©enoffenfd^aft in bem eigenen 3ntereffe mit 
aller Energie i^re 3»itglicbcr anhalte, i^ren S8ert>flid^tttngeti nac^^ 
jnfommen. S9ei ber relativ geringen 3«^! 'oon t)er^>f4nbeten ©ü^ 
tern wirb biefer gaÜ nid^ oft eintreten, allein mo» benfe ftd^ 
baö aScr^&hnill bei einer Unja^l t)er^)fdnbeter Heiner ©uter? 
2)er Heine @runbeigentl§|umer fann femer bie rigorofe S^fen^ 
jo^lung nun einmal nid^t t^crtragen, »eil er »on Heinem gato^ 
litdten fc^on emfillc^ berührt tt)irb, wiH man i^n in eine @e^ 
noffenfd^aft aufnehmen, bie nur bnrd^ bie fkiftejie Erfüllung ilgirer 
aSerbinblid^feiten i^ren Se^anb bt^ptm fonn, fo fe^ man i^n 
in bie Sage, baf er wegen einer unbebentenben , t)orübergel^en^ 
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tf» Kalamität »oKfiätiMg xtAnixi w>irb5 haM m^ Me enomictt 
Säkitl&ufigfeitm^ Me a;^im^tn, f leinen SequePtattonen mtt fld^ 
fä^ces märtienl 

2)af t>aö 5Pfant)kiefft){iem nur ki grofen Oütern antDenb^ 
bar ifi, fo lange nid^t bie fd^o))fertfd^e Äraft ber Sljfociation burd^ 
ben fleinen ©runbbcftft bereinigt, ift tt>0f)l Hat, unb eö beruht auf 
einem SBerfennen ber t^atfad^lid^en SBer^ältniffe, n^enn man bie 
firenge Slbfcbliefuug ber grofien ®runbbe(l6er gegenüber ben ftei^ 
neren ©runbbejt^ern auf anbere 9Äotii)e bafiren wiß. So lag 
im eigenen wolgil t>erftanbenen Sntereffe aKer genoffen[d^aftli(^en 
6rebitt)ereine, baf fle niemals ben Keinen ©rnubbeft^ an i^rcn 
6rebito))erationcn t^eifne^men ließen, i^re eigene n^irtj^fd^aftlid^e 
eriftenj n>äre in SBal^r^eit baburd^ gefal^rbet tt)orben. 

SQ?an fann aber nod^ einen anberen ©a<^ au^ bem genof* 
fenfd^aftlid^en ^rinci)) ber 6rebitt)ereine ableiten, ba« ber ort^ 
li^m »efd^ränft^eit auf ein getDiffeö 3:erritorium. (Sine @enof* 
fenfi^aft n>irb bitrd^ gleid^^itlid^c Sntereffen iufammengefü^rt unb 
"om einem cor!|>^rat{öen Oeijie getragen, tritt fte ^anbelnb im 8e^ 
ben a»f5 aber «r))eratit>e^ ©efü^l, toeld^eö feinen ?lu^gang^ 
^>tt»ft im grofen ©runbbefift l^at, ift not^tt>ettbi9 örtlid& be^ 
fc^onlt, ^Q tt}eit eben nod^ bie S[n{nu))fung^)»unfte ber @runb^ 
beji^er ÄUtertinanber in einem tt>irt^fd^aftlicben Äreife reichen. — 
3ubem fann ber ©rebittwein an^ einem anberen ©runbe fd^n 
nid^t eine gemijfe räumlid^e ©renje überfd^reiten , n>eil fonfi bie 
S3eurt^feilung ber mirt^fd^ftlid^en Sage burd^ bie 6:a))italiften 
nid^t mel^r möglid^ wäre. !Diefe SBetrad^tung berul^t aber nid^t 
auf einer trcnlenen t^orctifd^en Slbfiraetion, fc^nbern fd^lieft jtd^ 
an bie bnrd^ 3a^Ien ec^nftatirte aBirflid^feit anj man öergleidbe 
nur §♦ SB. bie 5Rotimngen ber berliner Sörfe bejüglid^ ber op 
unb »>cfi:|^rett|ifdb*n unb ber ))ommer7d^en $fanbbriefe, fo tt)irb 
man in ben burd^ge^enb öerfd^ebenen SRotirungen ben f|)rec^enben 
SSettjeiö für ba0 3utrauen be* ?ßublifumö in bie mirt^fd^ftlid^e 
2;{>ätigfcit ber ©runbeigent^ümcr ber t)erfd^iebenen Greife finben ; 
bie 33örfe ift nun eben bod^ einmal ba^ gorum für bie Äriterien 
ber ea))itatifien. 
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Der größte gortfd^ritt beö (antttoftt^fd^aftrid^eti 6rebit6 Hegt 
aber unftreitig in ber burd^ bie atffociatioii emtoglfd^ten ?lbjal^^ 
lung ber geHe^enen 6a^)italiett burd^ Slnttuitäten , , juerft n)urbe 
biefe jtt)eAnäffge Sttftitutton im 3a^re 1790 beim läneburgifd^en 
ritterfd^aftlid^eti grebWnftitute eingeführt unb iß feit biefem SBor^ 
gange jnr Siegel gett)orben. 

9Kan lann im SRücfblicfe auf bie Oefd^id^te ber genoffen^ 
fd^aftri(^ett ßrebittjereine tt)o^t baö Urt^eil fallen, baf fte ftd^, 
fo weit bieö in ber Einlage eineö SnfHtutö liegt, bettoä^rt ^aben. 
2)ie Störungen ber greil^eitöfriege gingen in ^reußen freilid^ 
aud^ ni(^t unberührt an i§nen vorüber, unb jle mußten burd^ 
SKoratorien aufreiht erßalten mxbm*y jebod^ feit biefer3eit fian* 
ben bie ^Pfanbbriefe jiemlidb auf gleidjiem SBert^ mit ben ®iaat^^ 
papimn unb ber Srebit rt>ax fo feft, baf jte im Sa^re 1838 
eine Si^f^^^^buction t)on % ?ßrocent ebenfo o^ne Störung er^ 
trugen, tt)ie bie ©taat^fd^ulben. 

S)iefe genojfenfd^aftlid^en 6rebitt)ereine ^aben nun freilid^ bie 
SSort^eile aller ßrebitöaffociationen , aber jle führen and} SRac^^ 
t^eile ^erbei, bie tl^eiln>eife in i^rem ©^fieme liegen. @ie be^ 
bingen allerbingö für i^re SWltglieber bie gönfttge Stellung, 
mlä)e in tt)irt^fd^aftlid^er Sejie^ung ben @d6tt)er))unft aller 6re^ 
bit^affociationen bilbet , ba^ ber ßrebitne^mer öom tnbiöibuellen 
SBiUen ber einjelnen 6a^)itatiflett unabhängig tt)irb, aUein fte 
nüften eben aud^ nur einer befHmmten klaffe öon ©runbbefiftern. 
3)a^ fte (Sittjelne unter i^ren SWitgliebern ju einer ungered^tfer^^ 
tigten ffierfd^ulbung i^reö ©runbeigentl^umö verleiten, ifl bem 
©^fteme nif^t jur Saft ju legen. (9Wan f)at, tt>ie bem SJerfaffer 
fc^eint, in ber Siegel bei ber Se^anblung biefergrage einen tt>idji^ 
tigen ^ßunft außer 2ld^t gelaffen : baf nämlid^ ber große ®runb^ 
befi^ infofem in ber Slufna^me t>on 6a))italiett gel^inbert ifi, aH 
bie fibeicommiffarifd^en JRed^töfolgen ben 6a))italifiett gegen berartige 
Slnlei^en mißtrauifd^ mad^en, tt)eld^em ^inbemif be^ Srebit^ bie 
(Srebitt>ereine allein abhelfen tonnten.) ?lllein bie $Rad^tt)irfung f)at 
biefe Slffociation jebenfaHö, baß bie 6a^)italien fld^ t)on bem flei^ 
nem ©runbbeft^ abmenben,. ber eben in feiner ^tx\pUtitxunq 
feine fotd^en (Garantien bieten fann. 
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S)a^ fielet tt>o^I ^inläiiglic^^ fefl, taß genoffenfc^aftltc^e (Sxe* 
Wtt>erfittettttr für großen ©runbbefi^ befiimmt finb; wie fie burc^ 
Slffodationen auc^ auf ben Heineren ©runbbejift ap^gebe^nt wer* 
Den fonnen unb ob bied möglich unb ftattl^aft fei, wirb in ben 
i)ojitit)ett Sßorfc^lägen erörtert werben. 

Sine gan) anbere ©teUung nel^men bie (anbwirt^fc^aftlid^en 
6rebitittfiitute ein unb fie fc^eÜlen inmitten in ber entwirflung 
einer neuen ?lffociation^biIbung ju fielen. S)iefe Crebittnflitute 
Dereinigen in i^rem 5ßrinci<)e bie äctiengefellfd^aft unb ben ge* 
noffenfc^aftlic^en Srebitt)erein , i^re Stellung ifi ber ber ^anftn 
fel^r Ä^nlic^, benn e^ flnb nic^t bie Srebitnel^mer felbfi, bie unter 
3)arlegung i^rer wirtl^fc^aftlic^en SJer^ältniffe an ben Srebit M 
9lationalca<)itaW appelliren, fonbem e« ftetlt flc^ jwifd&en fie unb 
bie Sapitalifien eine ©efellfcifiaft, bie i^nen ben Srebit Dermit* 
telt. aUlein im SEBefentlic^en wirb bie 6rebito<)eration gerabe fo 
t)orgenommen , wie bei ben genoffeufd^aftlid^en Srebitt)ereinen, 
burd^ Smifjlon t)erjin^lic^>er ^fanbbriefe, Igiier in ber Siegel Dbli* 
gationen genannt. 

3tt ^anfreid^ fam biefe ^ieubilbung juerfl auf, wo^l au« 
bem ©runbe, weil ber Heine auf SWillionen t)ert^eilte ©runb* 
befi^ felbfiflänbig bem 6a))ital nic^t gegenüber treten fonnte, weil 
e« i^m an cor<)oratit)em SSewußtfein fehlte, wie ba« eben bie Slto* 
mijtruttg be« ©runbbefite« mit fid^ bringt. S)ie ©runbcrebit* 
banfen (Banques foncieres) fanben S'Jad^a^mung in Selgien, wo 
a^nlic^e 93er^&ltniffe t)orliegen. 5ßrüft.man aber bie (Srfolge 
biefer 3nfHtute, fo ift ba« JRefultat fein günftige«. a)ie älteren 
©runbcrebitbanfen frifieten eine t^atenlofe (Sriftenj, benn ba« Sa* 
pital erhielt ftd^ t^eilnal^mlo« gegen fie, bie neueren ®efe^e )oom 
3al§|te 1852 über ba« 3nfiitut ber Credit fonciers l^aben aber 
auc^ bi« je^t burd^au« nic^t ben erwünfc^ten (Srfolg gel^abt, 
wie bie oben mitget^eilten fiatifUfd^en 9tad^weifungen bart^un. 

9Ran pflegt nun allgemein bie« 9$er^ältnif }u beflagen, 
unb fd^iebt bie ©d^ulb auf bie ©d^wäd^ung be« lanbwirt^fc^aft' 
li(^en Srebit« burd^ ben „3ttbufiriall«mu«" unb bie „®<)eculation«^ 
fuc^t." ©nmal ifl nic^t abjufe^en, warum in Credit foncier- 
Obligationen unb ?ßfanbbrlefen xibexf)anpt ntc^t eben fo gut [pe^ 

!K. l^hbl. lIvDrobucÜDit. ß 
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culirt mi ?lgtotage bamit getrteben werben tarnt, al^ rntt Cre- 
dit mobilier - DbHflartotten unb etfenba^nactiett? gacrif(3^ fielet 
bad 9$er^&(tni^ aUerbingd fo^ ba^ 9{{emanb fic^ gern mit ben 
^ai)tetett be^ Credit foncier befaßt, an^ bem ettifad^en ©runbe, 
u>fU fte re(atit) ein ju gerittge^ Stttägnlf in Slu^jlc^t fletten, 
v\>eld{>et etttfd^eibenbe Umfiattb eben in ber tjetfel^Iten anläge ber 
frattjöjifd^en ©ninbcrebittnfiltute (tegt. (S^ ifi aber )>exUf)xt, ^^ 
öbet bk befferen (grfolge im ^blifam feitenö ber übrigen SBertl^^ 
papltxt jtt bef Jagen, bie eben burc^ gröfere Stente bem Qjapltal 
ttä^er fte^en unb eine ebeiifo foltbe ©mnbJoge ^aben, j. 33. bie 
©ifenbal^ttactiett mit 3infengaratttie. ?lnfiatt fl(3^ in Älagen über 
bie t)ertt>erfK(l^ett egoifüfd^en Slnjid^n ber ^aDitalip^n ju ergeben, 
unb ben 3ttbnjlriaH^mu« jn üerbammen, foBte man lieber barotif 
benfen, fid^ &f)iiU^ tt>ie ber ^anbel unb bie Snbujirie burd^ 8lf* 
fociationen, mit benen jid& ba« 6a^)iial befreunben fann, baö 
gopital in ba^ fafi t>ertro(fnete S3ette be^ Ianbtt)irt^j<^>aftti(^ett 
Srebit« ju leiten, (g« ifi bie« burd^au« nid{>t unmoglid^, tt>ie 
bie genoffenfdjiaftlic^en Srebitt)ereine t^atfädblic^^ bew>ei(en. 

2)ie Srebitfoncier« aber fonnen in il^rer Antigen Drgani^ 
fation bie« 3*^1 niemal« erreid{>en, i^re Drganifatlon beruht auf 
einer innerlich nid^t öbereinfiimmenben ßomblnation t)er[<i^ieben-' 
artiger aiffociationen : ber ?lffociation be« Sa^)ital« burc^ Slctien 
mib ber Bereinigung öon ©rebitoren unb 2)ebitoren burd^ ba« 
^anbbriefivflem, olfD auf einer Kombination ^terogener Orga* 
nifationen. aWon gibt Srebit auf ^fanbbriefe, weil man barin 
eine fe^ jlc^^ere 6apital«an(age jte^t, unb jeben 3;ag t)orau«jtd&t^ 
lic^ o^e aSerlufi ba« Kapital jurürf jie^en fann. SBo ^fanbbriefe 
im Umlaufe flnb, werben pe ftd^erlic^ t)on ben ?iper[onen ange^ 
fauft, tt>eld^e ein« bouenibe gefid{>erte 6a^)ital«anlage auf ber 
93afi« eine« fo wenig wie möglich fci^wanfenben Sourfe« beabfidb^ 
tigctt, alfo öon ?|}erfonen, bie fein SRifico übernehmen, aber ouc^ 
auf e)oeutue(( l^ol^re Sapitaljinfen t)eriic^ten. !Da)u eignen fi(^ 
?ßfanbbriefe ganj t)ortrcpd^, iie antif in ber 9legel genau mit 
bem 6ourfe ber befien ®taat«^)apiere ©d^ritt polten (fo bie 
^anbbriefe be« galiaifd^en (£rebitt)ereine«, welc^ie gewö^nlidb ben 
5% Wetallique« fefier gW(^ fieJ^en). 
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8lttf anbeten SWotit>eii beruht Me ßapttal^anlage In Slctten, 
md^gebenb für beten äniie^ungöfta^ ift im etpen Slange tl^t 
,,@tttvIu^ptoftt'^ Me 2)totbenbe, t>. f). ba« (Sttt&gnlß betfelben 
übet ben gen>ö^nli(l^en ßo^itatjtnd f)inan^. 2)te !£)bibenbe ifl 
abet butc^^ge^enb« fein StttÄgnif , beffen S)afein mit ©id^et^eit 
t)otau^anbete(^nen tt>äte, fonbetn ^dngt flet« »on günfügen Som^ 
<)Ucationen «nb Soniectuten ab, beten SBa^tfd^einlid^fett allein 
ben »u^fd^lag gibt. Diefe SffiaHc^einlid&feit ifi abet befonntlic^ 
fd^on dftet tto^ bet anfc^einenb genonefien Seted^nnngen nid^t 
eingetteten, inbem jlc^ nnetwattete buxi^aui nidj)t »otan^jnfe^enbe 
^ittbetniffe plol^liä) in ben 2Beg fleBten obet 6§ancen tti(6t ein* 
ttafen, anf »elt^e man jut)etfl(^t(ic^ ted^nete. Die Slctie fommt 
alfo bem f))eculatit>en 6a)>italiflen entgegen, nid()t 3enem, bet fidi^ 
ein f&t äffe Wlal mit einem befiimmten Sapitalginfe begnügen 
tt>iU, babei fommt benn freilid^ t)iel anf ben angefammelten 6a* 
pitalteidötl^nm nnb ben me^t obet minbet ft)eculatit)en ®inn bet 
»ation an. 3n gtanfteic^ fa^ man j. SB. bi^ i>ot Äntjem noc^ 
bie iHiscnption au grand livre des rentes ald bie fid^etfle 6!a^i* 
taWanlage M gtoßen unb Heinen Sa^)italijien an, tt>älgitenb in 
(gnglanb <ld^ ein gtoßet 2;§eil bet ?lctien t)etl^aitnifmaf ig fe^t 
getoagtet ©efd^äfte in ben ^änben i>on gtanen beflnbet ®e* 
naue 9?ad^n)eifungen jlnb j. 8. übet bie Slctienin^abet bet ^t^^ 
Sonbonet ©anfen befannt, gem&^ tt>el(^et bie Slctien betfelben 
iufanraten untet 4323 Se^fcet t)ett^eilt jlnb, tt>otnntet <l(^ 1147 
Stauen beftnben, »ontt>el(^en 73 t)et^eitatet, 329 aSBitwen, 693 
unöetl^eitatet finb (pon 52 tt>eiblid^en Slctienin^abetn fehlen bie 
nagten Slngaben); babei finb bie Stctien bet {eftt banfetott nnb 
®egenjianb getic^tlid^et SBetfolgung gen>otbenen Royal British 
bank «oc^ mit eingeted^net. ((id ifl }u bebauetn, baf äl^nlid^e 
unb ttodb genauete fiatifiifc^e 9?ac^tt)eifungen übet bie Snbabet 
unfetet bebeuteubfien Slctienuntetnel^mungen betmalen nod^ gat 
nid^t etifüten, au^ bem teic^en SWatetiale fold^et !»a(^tt>eifungen 
Wnnte man fi(^ete Sln^alt^punfte füt bie ©euttl^eilung unfetet 
gtebit^* unb ea<)italt)et^aitniffe gewinnen.) 2)a^ fie^t iebenfaff^ 
fefi, iebet Stctienbefitet ifl jugleic^> aWituntetnelgimet bei einet Un^ 
tetne^mung, bie i>otattdfi(^tli(^ einen ©tttag abwetfen tt)itb, tt>ie 
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fottfi ettt gut geleitetet @efct)aft, mit bem uiit>etmeiblic^en, tt>ie 
avL^ fottfi bei iebem ©efd^Äft t)or^anbenett 3li|tco t>erbinbet fic^ 
für ben Slctieninl^aber mit beti genjö^nlid^en (£a^)ya(jtttfett ein 
Unteme^merlo^tt. 2)ie^ tfi ba^ ffiefen ber 2)it)ibenbe. SSernünf^ 
tiger SBeife mu^ alfo andf ein trgenb lucratit)e^ Unternehmen 
»orltegen, tt>enn bie Slctien t)om Gapitalijien ongefauft tt>erben 
foHen. Sltteitt ber franjöflfd^e Credit foncier enthält biefe aSorbe^ 
bingung nic^t, ba^ burd^ Slctien 6^rbeigejogene Sapital f)at bei 
biefem ©^jleme nur bie Slufgabe, ben gonb für bie fuccefftt)e 3«* 
rüdbeja^Iung ber burc^ bie ©efeDfd^aft emittirten ?ßfanbbriefe 
(obligations foncieres) ju Mlben — freilicl^ f)at bieö ®l?|iem für 
ben Srebitne^mer ben großen SSort^eil, feine ©d^ulb burc^ 8ln^ 
ttuttäten tilgen jn fönnen, attefn bie auf bem ^apUxe angefeftten 
tttebrtgen ?ßrocentenfäfte jbib in ber SÖirflid^fett für ben Sreblt^ 
ne^mer, tt)ie n)ir fofort fe^en »erben, eine ittuforifd^e, benn eö 
war t)orau6aufelgien, baß baö 6a^)ita( auf biefem SOSege bem 95o^ 
bencrebit nid^t jugen>enbet n)erben fonnte, tt>eil baö ©^fiem mit 
ber 9iatur ber Slctienunteme^mung im aBiberfi)nicl^ fielet !Die 
Slctien Knnen natürlid^ unmöglid^ einen nennen^n^ert^en Untere 
nel^merlol^n t)ermitte(n, ba bie ganje Drganifation nur auf bie 
i)üttftnd^e einja^fung mäßiger fanbeöübüd^er 3i«f^« '&<^ftrt iji. 
2)er Credit foncier fiettt ftd^ afö SlctiengefeCfd^aft jn)ifci^en bie 
Sapitalifien unb bie crebitbebürftigen Sobenbefi^er, aKein er gibt 
bem Slctienunterne^mer nur ben mäßigen 6a^)italjin^, ben ber^ 
felbe überaß fonji flct)erer erlangen fann, ol^ne fld^ auf bie fietö 
unfl(^ere Sttatur be^ ?lctiengefc^^afteö einlaffen ju muffen. Sei 
bem $fanbbrieff9Jiem bagegen tritt birect ber Sa))italifl bem Sre* 
bitne^mer entgegen, n^egen ber n)eitau6 geringeren ^af)l t)on t)er^ 
pfdnbeten Dbjecten iji ein taratit)er Ueberblitf nod^ tnögfidl, tt>tU 
d)tx bie 98orbebingung beö Srebiteö i% wäl^renb baö Credit fon- 
cier-®9|ieme bie fel^lenbe le^tere S3ebingung auf bem SOSege ber 
?Ictienbet^ei(igung umgeben tt)itt, o^ne jebod^ bem Sn^aber baö 
JU bieten, tt>a^ i^m jebe anbere foHbe Slctiengefettfdbaft bietet unb 
bieten muß, nin i§n für bie größere ober geringere ffiagnlß gu 
entfd^abigen. 2)ettn gewagt ifi auc^ ber 2lnfauf ber Jlctien be^ 
Credit foncier wegen i^rer (gigenfd^aft aW 93orfenj)a^)iere , nur 
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mit bem Unterfd^tebe, baf berfelbe unmögltc^ einen Unternehmet^ 
(o^n an^beja^Ien^ n>o^( aber mit feinen Sinfen nnter ben (anbe^^ 
äblid^en bleiben fann unb bid te^t auc^ bamnter geblieben 1% 
S>a fann man fic^ nic^t n>unbem, n>enn ber Credit foncier bnrc^^ 
an^ nid^t ben (grwartnngen entfj)rad^, meiere man bei feiner 
©rönbnng t)on i^m ^egte — biefe Drganifation ifi loirflid^ nic^t geeig* 
net ba« Saj)ital an fid^ jn jie^en. ffiir nannten ben niebrigen 
3in^fnß in ber 3iententilgung ißnforifc^, gewiß mit SRed^t, wenn 
man bered^net, wie t)iel ber Srebitnel^mer in SSBa^r^eit t)on ber 
Summe erhält, weld^e er ffir t)off t)erainft. 2)enn fiatt baaren 
@e(be^ gibt i^m bie Oefettfd&aft Obligationen in bie Jg)anb, weld^e 
i^m 9?iemanb für t)ott abnimmt unb beren t^eilweifer @^com)|>t 
unjureidbenb ifi. Der niebrige 6onr^ biefer Obligationen beruht nid^t 
etwa aKein auf bem SRangel an 3«tratten in bie Summe aller ein* 
jelnen (Srebitne^mer felbfi, fonbern fie^t im 3wf<»wmenl^ang mit 
bem fc^lec^ten ®tanb ber Slctien , bie aber unmöglich ben Sourd 
anberer Subufiriepapiere erreichen fonnen, weil fte fiatt bie Sa* 
j)itatijien ju einem ©efd^äfte einjulaben, benfelben nur eine Sa* 
pital6^)lacirung t)ermittfln, beren aber bei ber 3Kaffe t>on fidleren 
Srebit))ai)ieren ber Sapitalifi nld^t bebarf, namentlich wenn er fo 
^o^e Sourtage bejafilen foH. 

So gibt" iebodb eine 9lei^e t>on Snfiituten, bie auf bem Sic* 
tienf^fiem beru^enb, genau genommen auc^ nur ben lanbe^fib* 
lid&en 3itt^fttf gewähren fönnen, troftbem aber ))rof^)eriren ; j. 8 
©^arcajfen, Srebitbanfen für Slrbeiter u. f w. 2)iefe Snjiitute 
bejwedten aber au^ burc^au^ feine umfaffenbe Soncentrirung 
t)on 6a^)italien in großartigem ÜKaßfiabe, fonbern berul^en t)orab 
auf ^umanitdt6^)rinci))ien, bebfirfen bloß t)er^attnißmäßiger gerin* 
ger Summen jur Durd^fül^rung i^reö befd^ränften 3w>e(fed, jie 
jlnb ba^er burd^au^ nid^t mit bem ©runbcrebit * JBanff^flem in 
Slnalogie ju bringen* 

Ueberblidft man bie ®efdbidj)te aller Jg)^^)ot^efenbanfinfiitttte, 
fo jeigt fx(tf, baß fein Unternehmen , weldj)e^ auf ben ?ßrincij)ien 
bed Credit foncier ru^t, bid auf ben heutigen XaQ ju einem ffir 
bie 8anbwirt^fd^aft einfliußreid^en ?luffdj)Wung em^)orgebie^en ifi. 
3n granfreici) unb SSelgien finb einige biefer 3nfHtute, bie mit 
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grofcm 5Sn(agecapftal itt*6 geben traten, nad^ hirjem Seftanb 
eingegangen; bte SBer^ältniffe ted Credit foncier in 5ßari^ ge* 
ntä^ ben (Statuten t)om 3a^¥e 1852 {inb n{(^t gänfitg , au(^ 
biefe Slffoctatton ^at ben gehegten ©twartungen burc^au^ nicfet 
entf^)roc^^en. ®^ iji \>nUf)xt, bte ©c^nlb auf ben egoipifd^en ©inn, 
auf bie auri sacra fames be^ ^ßuMihim^ ju wäJjen, fiatt ftc^^ 
)u gefiel^en, baß ber etngefc^>(agene S33eg jur Srebtoetmittlung 
ntd&t ber richtige fef, e^ iji i>erfe^rt, bem „Uebergen>ic^t be^ 3tt^ 
bnftrialiömu^" 9Sorn>ürfe ju mad^en. Der Sapitalifi legt fein 
®elb nic^t in 3nbufirie<)avierett an, um ber SnbufWe aufju^elfen, 
fonbem mll if)xa bie inbufWeKen unb commerciellen SrebitinfH* 
tute einen beträc^>t(idben Unterne^merlol^n jicftem. ©ei 6rebit^ 
banfen entfielt ber Unteme^merlo^n einmal in ber Siegel an^ 
ber unt)erjin^lid&en Slnlei^e ber S3anf burd^ bie Sanfnoten, bie 
gegen tjerjin^lid^e ?lnle^en t)ertaufc^^t werben, unb ferner an^ bem 
rafd^en, me^rfad^en 3a^re^ain^ n>ieber^olt tragenben Sapitalum^ 
faft, tt>ie bei (g^comj>te*r3njittuten* Seibe S^ancen fel^len bei 
bem Credit foncier-Si^jieme, tt>eld^e« eben nurßrebit »ermittelt, 
feinen Srebit fd&afft. 

2)aö bi^ ieftt gefd^ilberte ^emmnif ieber umfajfenben gebei^^ 
lid^en Sutwicflung foldjier 3nfHtute, bie Unmöglic^feit, ben ftnan^ 
jieOen Sl^arafter ber äictie, ben tt>ir in bem Unteme^merlo^n, ber 
!Dit)ibenbe festen, aufred{>t ju erhalten, liegt tiefer* @ie beruht 
einmal auf ber 98ereinigung nid^t jufammeni)ajfenber Crebite, fer^ 
ner auf bem ?ludf(^luf be^ ßrebit^, ber not^wenbig einen ^au»>t^ 
bejianbt^eil ber einmal gefietlten Aufgabe bilbet, enblic^ für ben 
^arifer Credit foncier in specie in ber überfi)annten Sentralifation 
be^ Oefdf^äft^. 

3)ie jtt>el erfien ?ßunfte, bie n>ir al^ bie SUppe betrad^ten, 
an ber bi^ Je^t alle SBobencrebitbanfen fc^eiterten, berufen auf 
ber ber franjöflfdf^en 9iational6fonomie eigenen Unterfc^eibung 
i>Ott Credit agricole unb Credit foncier, b. f). in ber Unter* 
fd^eibung t)on ßrebit für lanbn>irt^fc^^aftlic^^en Setrieb unb ^\j* 
pot^efar^Srebit im SlHgemeinen. Sllle Credit foncier» ^aben 
feit^r nur ben ^9^)ot^efar*Srebit »ermittelt (ben burdb Siegen*» 
fd^aften geberften (Srebit alfo neben ben Omnbjiütfen, aucb ben 
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J^ttfct * 6rf bit) unb ben lanbwirt^fd^aftHdfeen Setrieb« ^ (Jrebtt 
bei ©eite gelaffeti pbeip betifelben erji naä) längeter 3^^ ein^ 
gttfu^ten in äuöfldjit gefießt (biö jeftt ifi für ben Setrieb«^ 
(Srebit tto^ SRic^^W gefc^e^en). 3){efe gombination öon Srebit auf 
^aufer einerfeit« unb auf lanbwtrt^fc^a^ttd^e ©fiter anbererfeit« 
ift eine ßombination heterogener 6rebit«funbamentf, benn nur 
ba« §aben beibe ©rebite gemein, baf bei beiben ba« Q.apUal in 
eine JRente umgettjanbelt tt>irb; bei ber bie ©arantie für bie 9lficf^ 
jol^Inng be« @tannnca))itatö unb ber dlatenja^Iungen in einem 
aßen S^fäßigfeiten am n>enig(ien an«ge[eftten ©egenflanbe, einer 
Smmobilie, einer 3lealit&t liegt, m. a; So. beim ^ij<)ot^efar:^®rebit 
im »eiteren (Sinne liegt eine bauembe Sa<)ital«anlage t)or, bie 
burd^ et)entueBe Seflftergreifung eine« ©egen^anbe« geflcfiert ifi, 
ber nac^ bem Saufe menfd^Iidb^i^ Dinge 9Ser4nberungen in feinem 
93efianbe am n>enigjlen t)on aUen ©fttern au«gefeftt ijl. Die« ift 
ber ^unft, ben ber lanbi\)irt^fcbaftlic^^e Jg)9J)0t^efar^®rebit mit ben 
^ftufer^^<)ot§efen gemein f)at , aßein biefe Uebereinfiimmung 
fc^li^t fonftlge heterogene gunbamente nidbt an^f b{e iipir in ber 
aSerfdjlieben^eit ber SRittel finben, toelc^e ben 6a))italain« befirei^ 
im müjfen. SBä^renb ber 8anbtt>irt^ feinen Saj)italjin« nur t)er^ 
möge einer intenfioeren 33en>irt^fc^aftung auf bem SOSege er^o^ter 
@?unbrente bestreitet, fo bejal^lt ber ig)auferbejlfter feinen 3*^« 
au« einer 3iente, bie i^m o^ne Slrbeit jufaßt. 3m erften gaße 
ift bie 3tafenja^lung burd^ fortn>a^renbe <)robuctit>e 2;^ätigfeit 
bebingt, im jn)eiten gaße burdb l>ö« ©elingen einer einmaligen 
Slrbeit, bie einen t)orn)iegenb f^)ecttlatit)en S^arafter f)at, bie i^re 
3infen ewig abwirft, o^ne baf noc^ eine 3;^4tigfeit be« 6rebit^ 
nef)m^^ not^ig todre, weiche man al« ?ßrobuction, a(« ?lrbeit 
bejeid^nen fann. ^ier ifi ba« gunbament be« Srebit« bie mu^e^ 
lofe Sinfireic^ung t)on (Srträgnijfen einer »oruberge^enben pxo^ 
buctit>?n 3;^atigfeit, im erfien gaße liegt biefelbe in ber en>ig 
fiä) toieber^olenben menfdblld^en 3;^dtigfeit in finer gen>iffen 3lid^* 
tung — ©runbrente unb ^duferrente jinb fe§r t)erfd(>iebene Sienten, 
i^re Clualtt^t al« SRente aßein fann nodb nid^t bie (Sinrid^tung 
oon ©rebitinfiituten red^tfertigen , bie beiben o^ne Unterfc^eibung 
nad^ benfelben ^^rincipien (Srebit gewahren. Die Sad^lage wirb 
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am beflen Hat, njeitn man an ber eben burd^gefü^tten Definition 
un SreMt fefi^ält, nad^ tt>el(^er berfefte in btx gSorandwert^nng 
einer <)robuctit>en 3;^äti9feit befielt 5 bei bent ^äufer^Srebit an^ 
flett>enbet befielt ber Srebit alfo in ber t^ettoeifen SBoran^nn^ 
terne^mung einer einmafigen probuctoen 3;^4tigfeit einer Untere 
ne^mnng — ber (anbttJirt^fc^aftHc^e Srebit bagegen entlaß bieSln^ 
tici))ation einer fortbanemben (ober bttrd& Slnnnitäten toenigfien^ 
nur auf einen längeren 3^i^<^«ni rebucirten) Slrbeitöt^ätigfeit Ob 
ber Srebttne^mer ein nene6 ^anö bauen toiU, ober auf fein be< 
fie^enbeö |)auö 6a<)italien ju anberen ®efdbäft^jn>e(fen aufnimmt, 
bleibt für bie national ^ ofonomifd^e Sluffaffung be6 SJer^ältniffe« 
ganj gleid&göltig, benn nur bie t>erj)fättbete Slealltat bebingt bie 
SWobalitaten be6 ©efc^&ftö; feine anbere Mä^^t fann babei 
ma^gebenb fein. 3)iefe Betrachtung fü^rt ferner ju bem ©d^luffe, 
ba^ ber ,§aufer ^grebit niemals eineö 93etrieb^*=6a^)itald bebarf, 
benn ®etrieb6^Sai)italien finb nur ba notl^tt>enbig, wo eine <)ro:' 
buetit>e 3;^ätigfeit vorliegt /bie ber 6a^)italien bebarf, um fid^ 
aufredet ju erl^alten ober gehörig entfalten ju fönnen : eine folc^e 
S^^atigfeit ifi aber bem t)orliegenben galle nid^t eigen. UmÄnbe:» 
rungen unb Erweiterungen beö Jg)äuferbejlfteö fann man nur aW 
neue Ga^itaföanlagen, b. f), aW neue Unternehmungen anfe^en, 
nictt al6 gefd^äftlid^en 53etrieb. 3)ie fietö ftc^ n>ieber^olenben 9le^ 
^)arationöfofien jlnb nur golgen ber (gr^altung ber ©ubftanj, bie 
probuctioe 3;^4tigfeit bagegen, bie ber S3etrieb^ *» 6ai)italien be^ 
barf, befielt in ber ©^«fj^ng, nic^t t'n ber gr^altung t>on 
SaSert^en. 

Slnber« bei ber Sanbwirt^fdbaft, bereu Srebit burd^ bie gactoren 
?lrbeit unb ©runbrente bebingt ifi, alfo burd^ gactoren, bie je na* 
ben inbitJibuellen , j[e nad^ ren 3^^^ unb localen 93er^Ältniffen 
burd^auö t)erfd^ieben finb, wo fomit jene 2)urd^fd^nitt6regeln fe^r an 
©ebeutung t)erlieren, bie bod^ in einem gegebenen gatte ben 
aRa^fiab fßr eine ßrebitgewälgirung enthalten fotten, weld&e bem 
SJoK^Wo^lflanbe in JHJa^r^eit förberlidb fein fott. ©runbjWdte 
werben nid^t gefd^affen , fonbem bie fietige (Sinwirfung menfc^li* 
*er a;^4agfeit auf fte probucirt SBert^e, b. f). fie flehen im 9e* 
trieb, fle beburfen bal^er aud^ in allen gällen ber 8etrieb^^6a^)i* 
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taliett ; tu tt>eld&ett Irgenb ein tabtt^eKe« ober ^anbeWgefc^^Äft 
berfeften bebarf. Weben ben 9tttUb^f(S.apiialltn bebarf aber fetnet 
bfe ganbwfrtlgifcl^aft flett>tffer (^apMim, bfe tit ben ©oben ^gefterft" 
tt>erben, b. f). mit bemfelbeti unjertrennlfd^ tJerbunben unb beten 
3{n^ga^(nn9 burd^ bfe gleic^^mäfig fortbauemb et^ft^te ©runb^^ 
rente gebecft tt>irb. 2)fed jlnb bfe So^ftaHen be« (anbwttt^fcl^aft^ 
Ifd^en ^i)potf)dax^^xet)it^, bfe au^ bem Sefheben, bfe ®tunbrente 
btttd^ Soben^aWeHoratfonen fo ju etl^ol^en, baf nod^ efn Uebet^ 
fd^u^ über bfe gapftaljfnfen blefbt, aufgenommen toerben. SJMt 
ber er^i^ten (Srtragöfäl^fgfeft nmf aber aucb ber Setrfeb, bfe 
^)robuctft>e 3;i^ätfgfeft fntenjtt)er toerben, fie muf alle fm S3oben ru^ 
l^enben Sopftalfen ausbeuten, um ba^ efnmal gefeftte 3W ber 
nuftbrfngenben (Sr^ö^ung ber ®runbrente ju errefd^en. (grfa^^ 
rung^gemÄf brandet fd^on ber jietö Pd^ gtefc^blefbenbe S3etrfeb toe^ 
gen mand^er nfd^t t)oratt^jufe^enber ,§emmnfffe ber 95etrfebd^(5apf^ 
talfen, noc^ mel^r aber bebarf beren bfe ^robuctft)e Jtl^ätfgfeft, bfe 
fn neue Sahnen geJenft, nod^ unbefannte Jg)fttbemfffe fn ?ßrobuc^ 
tfon unb Slbfafc ju überfiefgen f)at, bfe fid^ erfi an efnen neuen 
®ang ber SDfnge getrö^nen muf. 2)er CrWit foncier gfbt eben 
nur ^9))0tl^efen * ßrebft, ben CrMit agricole f^at er grunbfäftlfd^ 
bf^^er audgef(^^(offen, er erfüllt alfo fefne Stufgabe nur l^alb, er 
gfbt bem 8anbn)frt^, ber jldb auf ba^ SWeer ber bett)egten fntel* 
Ifgenten ißroljuctf on ^fnaudn>agt, tt>f>f)l efn 95oot, altefn er gfbt f^m 
fefn atuber, um ben Sauf ber Setoegung ju regferen. ©erabe 
burdb bfefe^ Unterlaffen beraubt er jld^ eben anä) felbfi be^ be«^ 
fien ÜRfttel^, ßapftalfen an jid^ ju jfe^en, fnbem er ben S3etrfeb6^ 
crebft bef ©efte feftt, fdbnefbet er fefnen Slctfonären bfe ?ludfl(^t 
auf 2)ft)fbenben ab, benn barfn Hegt bef lanbtofrt^fd^aftlfd^en 
©rebftbanfen bfe efnjfge für ben 6a^)ftalfften nodb getofnnbrfn? 
genbe 9)JögIfc^^feft, ba^ ber xa\6te 6a^)ftaMumfaft für bfe länger 
bauembe JRürfjal^lung auf ber S3afl^ m&ßfger ^xn^n entfd^äbfgt. 
2)er Setrfeb^^Srebft ffi für bfe 8anbn)frt^fd^aft eben fo nitigifg, 
tofe ber !I)fdconto^(£rebft u. f. tt>. für Raubet unb 3nbufirfe, t>or* 
audgefe^t, ba^ efnmal bfe Sanbtofrt^fd^aft fn fräftfger Slüte fie^t, 
unb auf ber anbern ©efte ffi bfefer Srebft für ben 6ai)ftaltfJen 
lucratft), toefl efn mäßfgee (S^apitd toegen be^ l^o^eren 2)f«conto^ 
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fafte« mt> ttx Stt^ifc^^ttjtefr« ?ßtocente tragt, Me beti lon^ 
be^uMldj^eu 3ta^fttf «i^^ ^lo^ übetrfc^reiten fötinen, fontetti bei 
lebctiMger 3;^Ätiflfeit and) (iet^ öberfc^reiten : 89Ser auf längetf 
deit Kapitalien gibt ober em))f&ngt, uberfd^ut Me gen)5l^nli(^en 
©d^tDanfungett ber ©apitategetoiimfie unb fdbäfti ^^n ^^^i^ 
nad^ einem Dnrcl^fclbni**^ "oon einem längeren ß^toaume* 8lu6 
ber ©nmme ber inbit)ibueBen Sortlgieik ber @ntle^ner nnb 2)ar^ 
leider bilbet <lcl^ ber mittlere 3te^fttf * SBer bagegen anf für:» 
jere 3eit ®a))itarien fnc^t ober anbietet, jiel^t bie aSerl^ältniffe 
be^ ^(ngenblided jn Statte* !Da^er tDeic^t ber !Di^cont l^&ufig 
un bem mittleren 3tn^fnß bebentenb ab. (SRebeninö, ber öffent* 
lid^e (Srebit.) 

aRit ber m. (S. burdb^n^ i>erfelg|lten Kombination be^ lanbli* 
dben mit bem jiäbtifc^en ©rebit nnb ber baran^ ^ert)orflel^enben 
So^trennnng jtoeier innerlidb mit einanber t)erbunbener Srebite, 
be^ lanbtoirtlglfc^aftnc^en $9^)ot^efen> nnb Setriebö^Srebitö, fte^t 
femer bie bellagen^toert^e golgerung, bie aRöglid^feit einer ener^ 
flifc^en Srebit^^'Sentralifation bnrc^ ben Credit foncier jnfammen, 
toeld^er bem SSobencrebite nur fc^aben, nic^t nüften fann. Oben 
bereit« lourbe auf bie (gigent^ümli(^Wt ber Wnblid^en Uxpxobnc^ 
tion ^ingetpiefen, baf fie ie na^ ber 53et)6Iferung, geograj)^ifd^en 
unb fUmatifc^en @ebieten eigene Ianbn>irt^fc^aft(ic^e ^eife bilbet, 
ieber mit eigent^ümlidl^en SWerfmalenj ein Snflitut aber, toelc^e« 
tm engflen 3wf<»*"^wen^ange mit ber fanbioirt^fc^aftiidben ?lrbeit 
jiel^en foll, barf biefe eigent^ümlid^feiten nid^t ignoriren. 2)odb 
fönnte biefen befonberen älnforbemngen aOerbing« burc^^ gutgelei* 
tete Siliale entfj)rodben tt>erben, altein bie ©entralifation iji troftbem 
im aääiberfpmc^ mit ber aufgäbe ber SnfHtute felbft, benn einmal 
wirb ba« einjige in« geben gerufene, ba« ganje (Staatsgebiet um* 
faffenbe 3nfiitut not^toenbig in bie ©tabt i>erlegt tt>erben müjfhi, 
bie ben commerciellen unb inbujiriellen 3Rittelj)unft, ben ©elbmarft 
be« ©taate« bilbet, j. 83. $ari« ober SBien. ^ier tpirb ber 2lu«* 
gang ber 2lctien^@mifjton fein , bie Slctien werben auf ben @elb* 
marft, auf bie SBorfe gebracht, unb treuen {e$t ba« ©d^idffal fo 
tHeler inbufirieller ^apiexe, namlic^ ©egenfianb ber ©j)eculatiott 
ftart (^egenfianb ber (Sa))ital«anlage, eine circulirenbe äßaare unb 
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noc^ t>aiu eine fold^e SBaare ju werten, itxtn ^ref« nidft allein 
inx^t We normalen ^reidgefefte, fonfcem burc^ ^olitif nnb Äabale 
befiünmt tt>{rb — Wefe dnalüät etttft)ri(^t bem foliben ß^arafter 
be^ aieatSrebit^ felgir toenig. 

®anj abgefe^en »on ber grage ber SSBirffamfett i)on ^lialen, 
bie tm folgenben Slbfdbnitt erörtert tt>erben foK, entjiel^t man im 
3'njiitute burd^ bte ©entraltfation in einer $au»)tjiabt no(^ einen 
^od^ji n)idbtigen gactor feiner gebei^fic^en entioitflung: bie SKit* 
toirfung unb ben 3iat^ ber ©ad^oerfianbigen , im tJorliegenben 
galle bie 9Rittt)irfnng ber größeren ®mnbbe|lfter , benn e^ ift 
nid^t too^l anjnnel^men, baf biefelben in bem abhängigen SBir;* 
hingöfreife einer giliaJanjialt gerne ein ß^renamt ubemelgimett 
»erben, tt)efdj)e6 il^re 3;§atigfeit jn fe^r in 2lnfpru(^ nimmt, o^ne 
bie entfc^^abigung in bem Sett)u^tfein felbfiftanbiger 2:^atigfeit 
jum aKgemeinen Seften ju getoa^ren. I)abei iji nidj)t ju »er^ 
geffen, baf eine centraliftrenbe Srebitanfialt ben Ianbioirt^f(^aft^ 
liefen 93etriebdcrebit o^ne eine Unja^l t)on Filialen unb fonfHger 
fofif»)ie(iger Umttxge, bie für ben ©rebitnel^mer ben möglid^en 
SRuften be6 getoa^irten grebitd n)egen Äofien unb 3^itt)erlufi iffu^ 
forifc^ mad^en, nidbt gewähren fönnen, toegen be« übertoiegenben 
©influffed beö ^^erfönlic^en ©lemented im 6rebitne^men , ber 
^ier t)orab nöt^igen Äenntnif feiner toirt^fd^aftlic^en ffier^ältniffe. 
@nbli(^ ifl niä)t anjune^men, baf bie «l^erangiel^ung Don Q.apU 
iülkn in bemfelben 2Äafe bei einer großen Slnflalt fiattftnben 
toirb, ate bei einer Steige Heinerer 3njiitute. Einmal liegt bei 
folc^en jebem (Sapitaliften bie Sontrole nd^er, femer toirft ba^ 
S3en)uftfein, jid^ an einem Snfiitute ju bet^eiligen, toeld^e^ fofort 
feine [egendreidbe ßnttoicHung in bem Greife entfalten toirb, n>cl* 
6^tm tt)ir »on Sugenb auf angehören, beffen ©ebei^en und am 
ttäd^fien |iel^t, toeit jiärfer auf bie SReigung ber Set^eitigung ber 
6a<)italifien ein, alö bie Slufforberung jum Uebeme^men t)on 
Slctien eined Snjiituted, beffen ßentraUeitung tt^eit entfernt liegt, 
gegen beffen gürforge für bie Unterfiüftung ber Sebürfniffe un^» 
fered lanbn>irt^fdbaftlid^en Äreifeö ein leidet crflärlid^er ggotdmud 
fietd öefurdbtungen ertoetfen wirb. !Die »^eranjie^ung M fleinen 
6aj)ital6 woiib man auf biefem ffiege nie bejnjerfen, pb ebenfo 
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n)Cttt9 bad beffere ®efü^I rege mad^en, burd^ etne Saj)ltal6be^ 
t^eiltgung ein aßerf ju förbem, welche« bem ®ebei^eti be^ ©taatd* 
mf)l^anM firberttd^ ifl SBo fid& ehi flemeinfame^ Sntereffe tn 
etne SRei^e fiberetnfümmenber paxücnl&xex 3ntereffen fpaltet, ba 
tann man jlc^ nid^t übet bfe (efttereti ^ittn>e9feftett/ o^ne ber 
fltofeti umfaffenben Slufgabe bamtt juglefd^ ju fd^oben. 

!Die6 jlnb bic inneren ©rünbc, in ttjeld^en bie fdbfedj)ten (Sr:^ 
folge unb baö3ttf<Ji«i«^nfinfen aller centralifirenben Srebitö^gon^ 
derö liegen — bie Slbneigung ber Saj)italifien gegen biefe SnfHtnte 
beruht nid^t allein anf bem ©peculationöfteber unferer ^eit, fon^ 
bern bei tt>eitem mel^r in ber t>erfeWten 2lnlage unb ben l^etero^ 
genen @runbprinclj)ien ber Snfiltute felbfi, bie freilid{> bad grofe 
SSerbienfi ^aben, wenig jiend einen aSerfuc^ gemad^t ju ^aben, 
unb ben ©egenfianb fritifd^er Unterfuc^^ung liefern, weld^e loieU 
leidet einen ©d^ritt weiter ^u entfprec^enben SSorfd^lägen führen 
fann. 

Xf)dltoei\e gelten bie ^ier motit)irten ^ßnnfte gegen bie Sin^ 
fü^rung einer centraltjlrenben lanblid^en ©rebit^anfialt auc^f gegen 
bie Jg)V^)ot§efarabt^eilungett t)on größeren Sanfinftitttteu, benn 
biefelben fönnen einmal nur bem großen ©runbbejift (Srebit ge* 
ben, weil jle i^r fonfi ol^ne^in comj)licirte^ ©efd^äft nod^ bnrdb 
eine Unfumme t)on gilialen unb Heineren Slbfd^luffen in SJerwir^ 
rung bringen würben, femer fonnen fle au^ bemfelben ©runbe 
ben lanbwirt^fd^aftlid^en S3etrieböcrebit, bei weld{>em bad ptx^in^ 
lic^e (Slement be^ Srebitne^mer« nod{> mitan^ mel^r \)on ©ebeu^ 
tung i(i, ebenfo wenig in ben Äreiö i^rer 3;^dtigfeit aufuej^men. 
gur ben großen ©runbbejil ifi ba6 ^ßfanbbrieff^fiem, wie e^ bie 6|ier^ 
reid^ifd^e 9?ationalbanf eingeführt l^at, bem ?ßrinci<>e nac^ bnxd)^ 
an^ geeignet (überall ba, wo ju großer SapitaWmangel ober 
STOangel an genoffenfdj)aftlid^em ©emeingefü^l ben großen ®runb^ 
bejlft nid^t ju ^fanbbriefbereinen ^infü^rten), namentlich feitbem 
bie 9lüdEjal^lung burd^ Slnnuitäten mit biefer (ginric^tung combi* 
ntrt würbe. Die Slngriffe gegen bie $^»)ot^efarcrebit^abt§eiluttg 
ber 9tationalbanf in ber iüngft erfd^ienenen ®d{>rift: ,,®egen bie 
8enü$ung ber ^i^j)otl^efarcrebit6abt^eilung ber ofierretd^ifc^en 9la^ 
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im folgenben Slbfc^ynitte genjörbigt »erben. 

2)em 9Serfaffer ifi in 2)eutfc6fanb nur ein (anbwirt^fd^aft^ 
Ii($e^ Grebitinfiitut befannt, tt>tlii)e^ feinen Statuten unb feinem 
SBirfung^freife nac^ auf fad^gemS^en ^^rinci))ien berulgit, unb bte 
^rinctj)ien burc^ tid^tig angenjenbete 3WitteI jur Sludfö^mng 
bringt, (g^ ift bie^ bie „lanbfiänbift^e ©auf'' in »ubiffin im 
Ä6nigreid{> ©ad^fen. gelber l^at bie« Snfiitut biö^er aud^ ben 
(anbtt>irtlglfd()aftUd^en Setrieb^crebit t)emad^ldf[lgt, aKein »enigfien« 
barin einen (Srfaft gefd&affen, baf e« aSorfdj)öjfe auf Qtaat^^ 
unb Srebitd<)ai)lere, auf Sommunalfd()uIbt)erfd^reibungen k. gibt, 
unb jugleidj) eine ®<)arcaffe*8tbt^eilung creirt ^at 2)ie bei btefer 
S3anf ebenfaK« fefige^aitene Kombination beö ^äufer^ unb (änb^ 
lid^en Srebltö f)at infofern ^)raftffc^> feine Sebeutung, aW baö 3n^ 
fiitut einer t)ortt>iegenb adterbauenben ©egenb, ioeld^e feine grofien 
©tabte befl^t, angel^Srt. So ftnb jnjei qjunfte, »elt^e bie »anf^ 
f^fieme be« fanblid^en Srebitö t)on aüen anberen Snfiituten glütf * 
lid^ auöjeid^net : ba« confeque^t burd^gefül^rte ^Jrindp einer 
S3anf in i^rer »al^ren SSebeutung unb bie t)ernunftige ©erucfflc^s^ 
tigung be« f leinen unb fleinfien ©runbbeft^eö. Denn biefe „lanb^ 
fiänbifd^e »anf " f)at infofern ba« SOSefen ber Sanf rid^tig gen>ur^ 
bigt, aW fte fld^ nic^^t blof auf bie 2:^atigfeit beö Uebertragen« 
t)on Sa<)italiett t)on einer J^anb in bie anbere befd^rönfte, toie 
bie« bei ben Credit foncier - Snfiituten factifd^ ber ^aU ifi, fon* 
bern jle l^at ben rid^tigen SQBeg jur Srebitfd^affung ergriffen in 
ber ©anfnotenemifjion, ba fle bi« ju einem fünftel i^rer ^S)po^ 
tl^efenforberungen |iatutenmäfig Sanfnoten ausgibt, alfo für fle . 
unt)erjin«Hc^e SBertl^jeid^en bem jinöbringenben 9Serfe^re Eingibt. 
!Die fad&gem&fie Serücffid^tigung be« fieinen ©runbbeft^e« liegt 
barin, ba^ bie Sauf nod^ I)arlei^en bi« jum 9Äinimum t)Ott 
20 3;^a(em gibt, femer bei ben 2)ariel^en bi« ju 500 3;i^alertt 
?lbfd^(agung«ja^(ttngen t)on nur einem 3;^aler annimmt. 6ine 
tt)a^re Surfe bUbet bei bem fonfi nad^ ri^tigen 5ßrinci))ien ange^ 
legten Snfütut ba« geilen einer ?lmortifation«caffe jur JRödja^^ 
lung ber ^fanbbriefe*^?lnlei§en auf bem SBege ber Slnnuitäten. 
!Dagegen iji biefem 3njiitute ganj eigentl^ömlidb unb nid^t genug 
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^ert)orju^eben Me (Stnric^tutig, baf beim Sttttreffen t)on lanbwirt^^ 
fc^iaftlid^ett (Salamttäten bem Stebitite^mer ble Stef^tija^Iiittg ge* 
fiunbct tt)trb. 

2){efe S3anf tft ete (anbfidttbifd^e^ SnfHtut, aaetn e^ {fi nid^t 
ab)ttfe^en, n>atum ein hf)nliä)e^ SnfHtut nid^t auf Sictien begränbet 
n^erbett unb bie 9Sort§ei(e bed Slctionär^ t)et^altttißmäßig nodf) mtf)x 
berüdtjld^tigt werben, et auf gonj angemeffene 2)it)ibenben Hoffnung 
^aben fonnte, tt>a^ j^eutptage nun einmal bie er^e SSorbebingung 
für bie ainjte^ungöfraft beö nationalen 6a<>itaW gegen eine Un^ 
teme^mung ifi, bie auf ber Sapitatöaffociation burc^ Slctien be^ 
ru§t. — (g^ folgt l^ier eine 3a^re^bilanj bieferöanf, »elc^e einen 
$Bli(f in bie auf etorbentlic^e SOSirffamfeit eined gut geleiteten (SxtbiU 
tnfUtuted mit m&f igem @tammca)>ital t^nn läf t 

P i 1 a n 3. 

(Ultimo ^titmUt 1851.) 

9( c t i V a« 

an ^i)pi>Ü}tUns^onti> (Kapital) : Z^t, Sgt. ¥f. 

(Salto (ult. 5)egember 1850) . . . 619,989 Xf)U. 
^ietgu treten im Saläre 1851 . . . 294,865 „ 

914,850 %}}lt. 
hierauf tourben gurficfbegal^lt . . . 52,235 „ 
®albo bec 3)ebitorett gegen erlangte ^^^otl^ef . . 862,615 — — 
$ln ^^poti^efen^Sonto (Binfen): 

PtT SKonat ^t^mUt 1851 in Slufre^nnng gu brin? 
genbe, ult. 3»ai 1852 famge Sittfen unb fliege. 339,180 16 9 
5ln ^4^fattbbrtefj(5onto : 
«cjlanb in ?Jfanbbrtefen ult 5)eg. 1850 2,100 itl^lc. 

ßu^aii^ in biefem Saläre 338,740 „ 

340,840 Xljflr. 

Slbgang. 302,150 „ 

38 690 — — 
5ltt (Sffectett^'(5onto : 
liBefianb an $a^ieren au porteur ultimo ^egember 

1850 137,690 X^lr. 

3tt0att9 in biefem Sal^e 446,600 ^ 

584,290 X^lr. 

abgang 141,550 „ 

442,740 — — 
gürttag . . . 1,293,225 16 9 ' 
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Ueberttag , . . 1,293,225 16 9 

Slu^cnftanbc ult. 3>egember i850 276,145 X^lt. 16.6 
^atUr)tn in biffem 3a^re . . 172,900 „ — 
hierauf »urtcn §ttrttdrtc§ap . . 449,045 %})U. 16 6 

332,550 „ — 

(S<H)ital.a«{lcn{länbe 116,495 16 6 

an (5ottto?^ottfnt*(5onto : 

<Salbo??5Bettrag bi»erfet 3)cbitorfn 29,911 6 — 

9ln !8cipattf'(5onto : 

©albo ult. 3)«geiiA«t 1850 . . . . 48,840 %^t. 
®egen be^onitte Qfffcten k. in biefem 

Saläre getoäl^rtc 5D«Ul^ett . . . 104,722 „ 

153,562 Zf^U. 
^^ietattf .loutben gurwtfbcga^lt . . 105,885 „ 

46,677 — — 
9ln @rttnbftü(f*Sonto : 

Äattft)rei6 für gtofi ^duf« 2,800 — — 

9(n 6a{fa^@onto: 

93aar.(SaffettBe{l.iilt3)ca.l850 92,517 X^r. 14.2 
(Singang in biefem 3a^re . . 1,322,933 — 

415,501 X^lr. 17.6 

5lu«Ö(mö 1,229,366 „ —.5 

S3e^attb bet Baaren Äaffe 186,135 1 3 

Summe . . . 1,729,944 10 8 

Per gunbatiott«*(5a^)ital:f6ottto : Zf}U. ©gt. $f. 

gut ba« @tammcapital bet Vanf 650,000 — — 

Per 5^fanbbrief?(5reation«s(5onto : 
S3ctrag ber Bi« ult. 5DegemBet 1850 cutf. ^fanbbriefe, 

@erie 1, 11, 111 372,080 Xf^lx, 

Sn biefem Saläre tourben cteitt Serie 

li, ill 291,650 „ 

663,730 X^lt. 
dagegen tDUrbe t^emi^tet an Serie 1 

unb 11 22,350 „ 

«41,380 — — 
Per ^anhtoten^@reationi:;6onto : 
betrag bet hii ult. ^egember creir^ 

ten 93anftioten Serie l . . . . 40,000 ^(r. 
3u biefem Saläre nmrbe creirt Serie il 125,000 „ 

165,000 — — 
gürtrag . . . 1,356,380 — — 
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Xlflt. <Sdt. *f 
Uf^^f^t^a8 . . . 1,356,380 — - 
Per ^(OpiiaU(^tMti>ttn''(^onto : 
<£a(bo ult 2)ejemBet 1850. . . . 11,450 X^lr. 

Sugang in tiefem Saläre .... 1,300 ,, 

12,750 Xpci 

Slböang 11,400 „ 

1,350 — - 
Per (5reatton«::(5onto : 

gut Baare Kautionen 6,020 — — 

Per ^pati>anh(&cnto: 
einlagen Ue mit ult. 5Dej. 1850 193,070 %f^U, 21.5 

^axUfftn in biefem Saläre . . 287,043 „ O 

480,113 X^ix. 27.6 
hierauf tourben gutütföegal^U . 140,608 „ 21 

339,505 6 6 
Per 3ntetim«*(5onto ; 

(Salbo ult. 5DegemBer 1550 . . 1,208 Xf^it. 14.2 

Sugang in biefem 3a^re . . . 6,123 „ 19.3 

7,332 %f}U, 13.5 

Slbgang 131 „ 8^ 



Per conto k Nuovo : 
3u getoäl^renbe no(^ ni^t f&Hige 

Sinfen 4,250 X^lc. — 

^ieöon ju empfangenbe betglei(!^en 271 „ 22.5 

Per ^atibbrief^Sittfen^eittlöfungg^Sonto : 
9ür nc^ unbegal^Ite ($cu))ctt^ ))om 

4. 9itä)nnn^iiai}u 30 ©turfe 10 Xl^lr. 14.3 

5. „ 86 „ 42 „ 24.1 

6. „ 238 „ 134 „ 28.5 

7. „ 7,216 „ 10,627 „ 14.5 



7,201 6 6 



3,928 7 6 



10,815 21 5 



Per Sftefet»efonb«j^(5ottto : 
©etoiim ult. JDegember 1850 . . 1,685 %f)U. 3.2 
<&iet9on na(^ $. 13 unb 100 bet 
(Statuten 90m 9. Md 17. ^l^ril 

obQt^tUn 740 Xfflt, 2 0.8 

Slntl^eU be« Sftefert)efonb« 444 12 4 

Per ®etoin«s unb ®et(ujl::Sonto : 

Heiner tfeoinn im 7. 1led)nun|»ja()re . . . 5,840 \S 3 

Summe . . . 1,729,944 10 8 
C^übnet. ^anfwefen.) 
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Slnalofl ben ^tufixk^ unb ^atibeiabatifen fitib Mc anteti^ 
fatitfd^en gattttetbattfen otflaniilrt; id^ jAl^Ic (nad^ ^öbnct'e 
fiatifitfd^en SEabeKen) in ben SBereintgten Staaten t)Ott ?»orb^ 
amerifa 57 lanbtt)trt^fd&aftHd^e SBanfen, barunter drca 20 ju^ 
gleid^ gamter^:? mtb Ä'atifmantiö^ ober SKafd^inenttibtifirte^ (üWe^ 
d^anicöO hänfen mit einem @tammca^)ital »on 2872 TOiKionen 
3)oKar6. 2)er Staat SBirginia jä^It bereu am meifien, uämlid^ 11^ 
bann fommt SKar^lanb mit 10, ^m\)oxt mit 9, Äenturfij mit 
7 garmerbanfeu. 3)iefe SBanlen beja^Ien aße ganj anfe^nlid^e 
!Diüibenben, unb l^aben flc^ in ber ^tflö be6 3a^re6 1839 uic^t 
fd^Ied^ter, aber aud^ nid^t beffer gel^alten afö bie übrigen Saufen. 

Dieö iji bie 3;^aägfeit be6 6a))itafö für bie 8anbtt)irt^fd&aft 
in ben ciüUifirteu ®taaUn ber SQBelt — e6 genügt ein Slid auf bie 
3a^I ber in biefem Slbfd^nitte aufgeführten Snjütute unb bereu 
©tammcapitalien , um bie SBe^auptung t^eiltt^eife ju entfraften, 
ba^ aüeö Kapital ber Snbujirie unb bem ^anbel, nic^tö bat)Ott 
bem Slderbau gufirome. Slßerbingö finb auf bem europäifc^en 
(kontinente bie am grogartigfien angelegten 3nftitute nic^t gur 
ge^offten @nttt)ic!Iung gefommen, aBein bie ©d^ulb liegt an i^nen 
felbfi, nic^t an ber Slbneigung ber Sa^)italifiett ; biefe SnfHtute 
l^aben bie ßtit, in tt>eld^er jle leben, nic^t rid^tig aufgefaßt, ober 
fid^ barfiber ^inauögefe^t unb an ^Regungen appeßirt, tt>eld&e 
an ftnanjieöen Unternehmungen fe^r jurüdtjutreten <)ftegen, tt)ie 
an bie allgemeine SBegeiperung für bie 6nttt)irflung beö national^ 
öfonomifd^en Sluffd^tt)uugö ber Station. 2)iefen ?iuffd&tt)ung jle^t 
tt>ol^l Seber fel^r gerne, allein ob eine irgenb bebeutenbe Slnja^l 
t)on Sa^)italifien bef ^alb auf l^ö^eren Sapitaljinö t)erjid&ten tt)ill, 
iji minbefienö ju bejweifeln. !Der 6goiömu6 tt>lU eben auc^ be^ 
rüdftd^tigt fein,'benn in unferer grage gibt er ben ?luöfdblag. 
Snbufirie unb ^anbel ^aben fxd) i^re ßrebitinftitute gefd^affen, 
bie i^re SBebürfniffe befriebigen unb baö Sa^)ital in umfaffenber 
933eife ^eranjie^en, tt)o^lan, toenn baburd^ bie Snbujirie ein geinb 
beö Sldterbaueö gett)orben ift, fo lerne man t)om geinbe. SlHein 
eö iji t)erfe^rt, bie Snbuftrie auö biefem Orunbe btm Sldterbau 
al6 l^emmenbe ^Poteng entgegenju^alten , Snbujirie unb Slcferbau 
fteUen jid^ in i^ren Srebitoerl^ältniffen bem (Kapital aU Soncur^ 

ffl., tänbf. Ur^roburtton. 7 
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rcnten gegenüber, tt)&§renb fonfi i§te Sttterejfctt ^anb in ^atib 
ge^ett — Mffc ®Mä)f)eit btx SBebfir^iffc aber lann letnc äBirftittg 
innerer ©egenfäfte, lein ®runb fein, Me Sntoidlung t)e6 einen 
3tt)eige6 :|)rot)nctit)er 3;^4tigfeit jum 3laä)tf)eH beö anbem untere 
bräden ju ttJoDen* So mup einen 3Beg geben, ber bem S5oben^ 
crebit bie gen)ünfd^ten @a))ita(ien jnffi^rt, benn tpenn bie oben burc^^ 
geführte Slnjld^t rid^tig ifi, nac^ tt)eld^er ber Srebit in ber anti^ 
ei})irten ^robuctiüen 3:^Ärtgfeit befielt, fo iji nid^t abgufe^en, 
toaxum lein ©ijfient aufjufinben fein foKte , ml^t^ bie ®nt(t>ldfi 
Inng ber Ianbtt)irt^fcl^aftlid^en 3;i^atigfeit burd^ beren »ortÄufige 
SReaüflrnng (Srebit) [elbfi aufhelfen foWe, voU bei 3nbttjhie nnb 
^anbel gefd^ie^t 

3tt n)iefem bieö 3iel mit ben in nnferer SWonard^ie i>oxf)an^ 
benett ©elbfräften jn erreid^en iji, foKen bie im folgenben ?lb^ 
fd^nitte enthaltenen nnmaßgeblid^en SBorfd^l&ge jn enttoideln t)er^ 
fuc^en. 
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VI. 

66 gibt lefnett ©taat fti (Sntopa, mlä)tx bcr lanbwtrt^*' 
fd^aftlid^en ^ßtobttctton utitcr beti günfHgfiett materieHett 93orbc^ 
Mttflungen dti offenere« gelb ber X^dtigfett barbietet, aW bte öjiers 
tetd^tfcl^e SWonard^te, attetn bemgemäp flnb and) in fefnem anbeten 
®taaU bie Ianbtt)irt^fd^aftHd^en Srebtoetl^ÄItniffe gegenn)atttg t)ott 
grdfieret SQßtd^tigleit. S)te notbamertlanif^en Sunbeöfiaaten bie^ 
ten aöein analoge aSet^ältniffe bar, aud^ jie gel^ßren ben SBreite^ 
graben ber gemdf igten 3one an, and) jie jlnb re(attt) bfinn 
Ut>blUxt, nnb muffen i^re Sanbtoitt^fd^aft mit atten aWitteln nn* 
terflüften, bie menfd^lid&er ©d^arfflnn unb 3nteKigenj erbad^t f)a^ 
ben, nm bie ^emmniffe fd^n^ad^er Seüöderung unb l^o^en 3ittd«^ 
fupea jtt übertoinben. S)ie t)ereinigten (Staaten ^aben in 93ejug 
anf bie Drganifation i^rer SrebitinfHtnte eine ©d^ule »oÖ bitterer 
Srfa^mngen burd^gemad^t, bie und in ber golge öfter Sele^rung 
geben lönnen, aüein i^re Srebitinftitute §aben jebenfatl« bie Snt^ 
midlung ber 5ßrobuction ntäd^tig geförbert, tt>eil fte i^re Slufgabe 
^)rinct|)ieH rid^tig erfaßten, inbem fie localen SBebfirfhijfen burd^ 
locale 3nflitttte entgegenfamen, unb <)raftifd^ ba« ®runb))rinci^> 
be6 ©rebit« tt)ürbigten: ben S^fammenl^ang mit ber tt)irtl^fd^aft^ 
li(*en X^atigfeit. 

3n Sejug auf unfere SRonard^ie fann man jwar nid^t be^ 
^au)>ten, bap ber lanbtoirtl^fc^aftttd^e Srebit t)ernad&iaffigt tt)ttrbe, 
infofem bie S^^ätigfeit ber ®taatdgett)alt beffen Drganifation fietö 
anjirebte unb ju entfpred^enben 3nflituten ben 3m^)ufö gab. Slttein 
bie Sa^)itateaffociationen in Heineren Äreifen flnb ben energifdben 
Slnforberungen bringenber öebörfhiffe bi^^er noc^ nid^t geredet 
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wotben, tt)ie fafi fiberatt in @tito:|)a, benti tt)te Me t)ot^erge^etibc 
fiatifitfcl&e Uekrftd^t jeigte, f)at fld^ Me fci^6»)ferifd^e Ätaft ber 
Slffociatton auf bem Oebtete ber Sanbmfrt^fdbaft nid^t in bem 
SWafe ie\vlLf)xt, tt)ie bet Snbujiric unb ^anbeL — 3)te SRegte^ 
rung bagegen ^at tn bo))))eItcr Sejie^ung ben latibtt^kt^fd^aftli^en 
Stebit unterjiii^t, einmal bnxä) baö ©vP^i^ ^^^^ Orutibentlaftungö^ 
obltgationen unb ferner burc^ bie unter tl^rem Stnflujfe entjian*' 
bene ^^^ot^efarcrebitöabt^eilung ber SJattonalbant So befielt 
im Uebrigen nur ein genoffenfd^aftncl&ea ©rebitinfiitut, bet gali^ 
jifd^e ^Pfanbbrieföerein; berfelbe folgt genau ben ©runbfd^en ber 
im t)orl^erge^ettbett 2lbfd^nitte bef))rod^enen norbbeutfd&en ^ßfanb^* 
briefbereinen, feine üier^^rocentigen ^Pfanbbriefe ^aben jietd einen 
relatit) günfiigen Sour6 be^au))tet. 3)iefer SBerein errid^tete in 
Jefeter ^eit ein 2luött)ed^ö(ung6com))toir in fflre^Iau, tt)orau^ ^er* 
t)orjuge^en fd^eint, bap beffen ^Pfanbbriefe aud^ im Slu^Ianbe "oon 
Sa^)italiften angefauft tt>erben. 3)a bieö ßrebitinjiitut burd^auö 
nadjy ben oben gefd^ilberten ©runbfd^en ber ))reufi[d^en u. f. tt)» 
Sljfociationen eingerid^tet ifi, unb ))eriobifd&c 2luött)eife über bejfen 
3;^dtigfeit nid^t vorliegen, fo genügt beffen SrttJa^nung. 

3)ie emijfion ber ©runbentlafhing^obligationen iji jld^erlid^ 
ein 2lct, tt)eld^er ben Ianbtt)irt^fd^aftlid^en Srebit birect unterjiüfete, 
inbem er ba6 nationale Sa^)ital gu ^tlfe na^m, um bie Idfügfien 
^emmnijfc ber 8anbtt)irt^fc^aft mit einem SWale ju befeitigen* 
aSerüoUIommnet tt)urbe biefe Slnlei^e ber 8anbtt)irt^fd^aft aller 
Äronlänber <mit Slu^nal^me ber italienifd^en) burd^ bie iüngfl er^* 
flojfene SSerorbnung, fraft woelc^er bie Slüdjai^lung ber Obligo^ 
tionen burd^ Slnnuitöten organiftrt tt>erben folt. — @o anerfen^ 
ntn^mxtf) bie Unterjü^ung ber 8anbtt)irtl^fd^aft burd^ biefe Sre^ 
biteröffnung aud^ iji, fo lann un6 biefe Unternehmung ^ier nld)t 
mittx befcSdftigen, ba eö ftd^ nur um einen einmaligen (Srebit 
^anbelt, in biefem Slbfd^nitte aber nur bie Organifationen in 33e^ 
tradbt fommen foßen, »eld^e jiet^ bie fortlaufenben Sai)italbebiirf^ 
nijfe ber Sanbwirtl^fd^aft ju befriebigen bejiimmt finb* @o bleibt 
nur ein Snjiitut al6 ©egenfianb eingel^enber SBetrad^tung übrig, 
bie ^Jjpot^efarcrebit^abt^eilung ber SRationalbant 

Die am 20. ÜRdrj 1856 ftiubgemac^ten Statuten biefer 
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Hbt^eilttttfl \>etMf)m betfclbeti «titcr attcn öbrigeti ^\)potf)etax^ 
creMtfttfifttttctt einen efgent^ümlid^en S^atafter, allein mit Mefen 
(Statuten tt)urbe ta^ 3nfiitut bod^ nur mel^r t)erfud^6tt)eife in ben 
Äreiö feiner S33irffamfeit eingeführt, unb eine iüngji ^nblicirte 
(gntfd&Iiefung bed 2)irectorium6 l^at bie bamal6 fefigej^altenen 
^rinci)>ien groftent^eilö bnrd^broc^en. — Der biefer Slbtl^eitung 
jngemiefene gonb beträgt 40 fIRißionen ft., übrigen^ lönnen für 
20 5DliHionen fl. ^ßfanbbriefe ausgegeben tt>erben. ®anj eigene 
töümlid^ ifl biefer Drganifation bie Seflimmung, baf ber Srebit*^ 
neunter bad Darlehen nid&t in ^Pfanbbriefen ju übernehmen braucht, 
fonbern bap er nac^ Selieben bie Darlel^enöfumme in ^fanb«^ 
triefen ober fonfiiger 93aluta auögejal^It erhält (bieö iji in 8lu6** 
fld^t gebellt); barin Hegt eine grope Segünjitgung für ben Sre^ 
bitnel^mer. S)erfelbe t)erjinfl baö entUel^ene Kapital mit 6%, tohtf^ 
renb bie ^Pfanbbriefe mit 5% t)erainölid& flnb*). (Diefe ein»)rö^ 
centige ^Proüiflon ifl atterbingd ^ö^er angefefet aU bei einem nM 
fbnfl befannten §^^)Ot^efarcrebitlnftltut. Seim Credit foncier 
werben attjä^rlid^ nur 60 Sentlme6 für SSermaltungdfofien neben 
ber Slnnuität beja^tt, bei ben ^reu^ifd^en ?|Jfanbbriefinfiituten in 
ber SRegel %%0 3n ber SRegel foBten bie ^fanbbriefe nur auf 
bie2)auer eines Sal^reö auSgeftettt mxitn, aHein bie.Srflredung 
berfelben auf einen tdngeren Zeitraum würbe in SluSfldbt geflettt. 
!DaS SKinimum ber Darle^enSfumme ifi 500 fli. 2)ie SRürfja^lung 
auf bem SQBege ber Slnnuitüten würbe bamalS nic^t beabfld^tigt, 
fie erfd^ien als wenig annehmbar ,,ba fle für ben ©d^ulbner m^^ 



*) 3)ie (Srtoartungen, bie man bei (Scrid^tung bet ^'!)potf)ttatctt\>itiai>if)tif 
lung »on bem l^ol^en Sourfe ber emittirten ?Pfanbbriefe liegte, ffaUn 
j!(^ infofern realijirt, aU biefelBen in ber Olegel auf ^)ari, alfo 
mitaui Keffer aU bie @taat«^a))icre flel^en, freiUii^ flnb jle nur in ge* 
tinger Slnja^l in ben ©erfe^r gefommen. 3fmmerl^in ifl e« eine eigen* 
tl^ümU^e örfd^einung, baf ber @our« ber ^fanbbriefe im Slffgemeinen 
toeniger bur(^ große (Sd^wanfungen im ©ecfel^r«leben berül^rt »erben, 
aU bie (Staat«))ai?iere , fo toar j. 33. ber niebrigfie (Stanb ber ^jreufi* 
fd^en 3'/, ^jrocentigen @taat«f(^uft)fd^etne im 3al^re 1848 76 (ju 9ln* 
fang bed ^af)tt9 no(^ 92), to&^tenb bie ^anbbriefe wn 96 nur auf 
82 aU Minimum l^erabgingen. 
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t^eilig ttttb für bfe ?lnfiatt m^ttt ber 6rfd{ftt)erttttg ber 6affe^ 
ntatti))tttation unb SBerreiifmutia lafiifl ip*)." S3eibe ?Pttttfte finb 
tifd^t beöröttbet^ fonbemtDctbett burd^ tattgi&^tigc :|)raltifci^c, burc^ 
3tffeni jtt cottpatitcttbc grfa^tungett bcr ^reufifd^eti ?Pfattbbricf^ 
ittjittute j^tttlängltc^ tt)iberfe8t} bie aSemaltung ber S^attottalbatif 
ffi bciitt an(t) t)on bcr frü^eteti Slnfld^t jurödgelommen^ inbem 
im SWonat 3»ai 1857 bcr ©tttoutf etnea Slnnuitatenf^fiem« pn^ 
blicitt tt)ttrbe; n)eld^e6 für bie Siudja^lung ber Darlehen map^ 
flebenb fein unb bernnäd^ji in SQBirffamfeit treten tt)irb; tei 7% 
SSerjittfung tt>irb baö Sa^itat in 32 Salären fletilgt, binnen mU 
d^er ©renje bie 3)ar(ei^er nac^ nä^er jn befümmenber a^ilflungöi» 
rente abänbembe aSereinbarungen eingeben f innen**). SRit bie^ 
fem nenen (Btatntt i% wie bereite bemerft, baö froher t)erjffent* 
lid^te @)?jiem jum größten 3;§ei( bnrd^brodffen, inbem einmal 
ieftt offenbar ^fanbbriefe anf längere 2)aner ^inau^gegeben mx* 
ben muffen, ba6 aSer^&ltnip gtt)ifc^en ben 6rebitne^mem unb bem 
Snffitute infofem für bie @rfieren ein gilnffigere« tt)irb, aW ffe 
me^r i>ox :|)l6ftlid^en Äönbigungen gejld^ert finb, bie ?ßrot)ijlon 
Xion ein ißrocent iebenfaHö auc^ t)erringert voM, unb bem 
ßrebitnel^mer bie SWöglid^feit offen fielet, aHmälig in burc^aud 
ttid^t brödenben JRatenjal^lungen fein ®ut fc^ulbenfrei ju fe^en. 
Damit ffnb jum größten 3:i^eil bie ®ntt)iirfe tt)iberlegt, toeld^e 
jlüngfi in einer ©c^rift gegen bie ^)?:|)0t^efarcrebit6abt^eilung er^ 
^oben tourben ***). SlUein biefe @intt)enbungen gegen baö Snfütut 
fd^einen )um gropten £^eil au^ ol^ne bad nem @tatut nic^t ^in^ 
lÄnglid^ motiöirt ju fein. Slm tt)enigfien ifi too^l bie Se^au^>tttng 
gered^tfertigt, baf bie Sage ber ca))italdbebürftigen ©runbbefffeer 



•; VitUt bie Sßtnüi^m^ Ut ^^^)otl^efat(tebit«abtl^fUmi0 bet öjlcmi^if^ett 

Sf^attonali&anf. Mtn 1856. 
**) S3fim Credit foncier Utth^t bie Xilgung^rente für bie Xilgung Bin? 

nen 40 Sagten Bei 4V,7o Sinfe« iSil^tliä) 5,43,437o; ^« i>e« *>«wpi* 

f^en ^fanbBriefinflitutett Bei Tilgung Binnen 41 Salären öV«. 
***) ©egen bie IBettfittt«0 ^^ ^^^JOtl^efatcrebitöaBtl^eÜmig ber öflerrei^i* 

f^en 9lationalBan! t>on @eite ber ^^^otl^ef en ? 93eft^er in ^öl^men. 

«Ptag 1867. 
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in Söhnten btitd^ Wc ©reinmg ttx ^^))0t^cIaraeWt6abtlJief(tmg 
t>erfd^ntnmcrt tt)orbett fd — We ^rdtniffen Wefet 8e^ati:|)ttttt9 jltib 
uttfilc^^alttg , benn einmal bc^ati^)tet ber SBetfaffcr biefet Sd^rift^ 
baf bie in S35^mcn t)orl^attbenett ßapitalien, bic wegen einer 
tc^Ienben aSemtittlungöanfiaU ntd^t letc^t aufftnbbat finb, bennod^ 
ju einem minberen Sa^)ita(jinfe a(ö 6% ^^^ ©runbbefife leidet ju ®e^ 
böte geftanben ^Atten. 2)ie[e S3e^au^)tung ip iebenfaH6 fel^r ge*' 
ivagt; benn tto^ bed SBud^er^atentea ift bie« nid^t anjunel^men, 
ba bie einfädle ®ttt)ag«ng ber 6— 7:|)rocentigen aSerjinfung ber 
gut funbirten ©taaWp(H)iere bie ©taubl^afrtgfeit biefer Se^ 
^am)tttng erfd^üttem mup, mnn nic^t nod^ anbere SJBaJ^rjeid^en 
vorlägen, bie blefelbe unhaltbar maä)Un, wie j. S, bie grope 
ainja^I t)on S33ed&felfd{yulben, bie in SBöl^men auf bem ®runbbejift 
taut nid^t tt)iberf))rod^enen 9?ad^rld&ten Jffentlid^er S3IÄtter rul^en; 
befanntlid^ bietet aber ba« SJBed^felbarleiöen Un einfad^fien unb 
fld^erfien a33eg, SBuc^ergefefte ittuforifc^ ju mad^en. 2)er SBerfaffer 
fiettt femer bie S5e^au:|)tung auf, ba^ ba« @tammca^)ita(t)on40 3WiI* 
Honen ben o^ne^ln gefd^wäc^ten SRealcrebit infoferne nod^ me^r 
angegriffen f)aU, aW blefe 40 fWlttlonen au« ben ^Anben ber 
6a:|)ltaföbejlfter, toeld^e fonfi t^r Sapltat bem ©runbbeflft juge^ 
voenbet ^dtten, bem 3nftltute angegangen wären; baf eben bleö 
3nfHtut nld^t in baarer SBalnta bie 2)arlet^en au6beja^le, fonbern 
ben Srebitnebmer wieberum an bie 6a))ltali|ien anweife, womit 
alfo ber SRealcreblt In topptlUx SQBetfe für einen ^md angegrlf^ 
fett werbe, mit anberen SOBorten bem SRealcrebit bie 40 SWlOtonen 
ber ^^<)ot^eIenabt^ellttng fd^Ied^t^ln entjogen würben. 2)lefer 
@lnwanb tfl ber Sftatur ber aSer^ültnlffe nac^ bnrd^aua ntd^t ge^ 
red^tfertlgt, benn wenn einmal eine SlctlengefeKfd^aft bie Srebtte^ 
Vermittlung jur Slufgabe ^at, fo fann fie o^ne Setrlebdca))ltal 
ntc^t befleißen, aßeln ein Setrleb6ca))ltal von % Iji nod^ fe^r 
mä^tg angefeftt; felbft ber Credit mobilier, ber ^d^erlld^ feinen 
Setrleb^fonb auf etnaWlnlmum ^erabfeftte, blieb bei bem 9Äinlmum 
von % ftel^en, SQBo läge bann ol^ne SBetrleb^fonb für ben 6a^ 
pltallflen bie ©arantle, ^tl^n unb Slnlöfung pünttliä} ju er^ 
galten, womit Wnnte man ben Sour« ber ißfaubbrlefe auf bie 
Dauer auf l^fol^em ©tanbe erhalten (womit We gebel^lldffe ®n*^ 
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tt)irfuttfl bed 3njlitttteö für btn Siealcrebtt auf ö inntgfie t)crfm"H)ft 
i% ba ber (SreMtnel^mer bte SSaluta bt^ ieftt nur in ^ßfaubbttefcn 
erl^ielt), womit märe ber ß^compt ber ^ßfanbbriefe ju reattfiren ? 
Siaeltt biefer gonb iji ntc^t Siefuttat etner gebfeterifd&eti 9?ot^* 
wenbtgfeit, er tft ntd^t al6 Surfe anjufe^en, ml^c bie ^^^)otl^efen:* 
ca^)italiett t)erritt9ert^ fonbem inbem er bte SSorbebingung eine6 
Unteme^menö bilbet, ml^t^ unbefiritten bem Siealcrebite gfin^ 
jiifle S^ancen eröffnet, itibem ed ben Srebltor ftc^erfießt unb bem^ 
felben banebeti noc^ grope SSort^eile (@tem^)elfrei^ett unb Strcu^ 
lattott^fd^igfeit) gett>äl^rt, ben Srebltne^mer bagegen t)on ber 
(op fe^r foftf^)iengen) Unter^anblung nitt ©elbmaHern befreit unb 
ii)m bte ©ic^erl^eit gibt, baö gewunfd^te Sapital erhalten ju müf^ 
fen, faK6 er gemiffen SBebingungen genügt, bejn^edt er für ben 
ÄeaUrebit Slefultate, bte nur bie Sa^)tta(öafl[ociation bejmerfen 
fann, bentt burd^ baö Snftitut werben bem ©runb^ 
befift (S^apltalien jugefü^rt, bte bemfelben fonfi 
fietd fremb geblieben waren. Snfofem fann "oon einer 
Surfe, t)Ott ber SSerfd^Iimmerung ber Sage be^ ca^)ital^bebürftigett 
©runbbeflfte^ ntd^t bie 9lebe fein. !Die S3ered&nung aber, weld&e 
biefe ffle^au))tung unterfiü^en foH, laft einen wefentlid^en ^unft 
auf er Slc^t, nümlid^ ben, bap ein lanbwirt^fd^aftlic^er ©rebit, 
weld^er gerechtfertigt fein foö, bie ©runbrente fö er^ö^en muf, 
baf fld^ nod^ ein Ueberfc^uf über bte Sa^)ltatjinfen ergibt. Diefe 
S3erec^nung liegt in ber ^anb jebeö Gigentj^ümerö, wenn bie üor* 
june^menbe STOelioration t)orau6fid^tItcl& biefen Erfolg nid^t l^at, 
fo tfi er an feinem 9lutn felbji fd^ulbj ba« Srebitinjittut tragt 
gar leine SSerantwortung für fd^led^te ©pefulationen. „SQBer 
gegen baö SSerfprec^en ber t)erjind(id^en 3urürfja^Iuug ®elb borgt, 
feftt ijorauö , baf bte bargelie^ene ©umme in ben Rauben be^ 
©d^ulbnerö ein jidrfere^ Sinfommen bringen werbe, alö ben ^In^, 
weld^en ber ©laubiger beanf))rucl&t. SBirb fle nidbt ber 2lrbeit 
gewibmet, fo bringt fle fein ©nfommen. !Der gejablte 3inö Ware 
bann eine ©ajjitaföfiorung anstatt ber ^emi^ eincö ©c^affen^ 
JU fein." (6^et>alter.) 

©ne JRei^e tabetober SSemerfungen in ber angeführten S3ro^ 
c^ure flnb atterbinga geredfftferttgt, allein biefelben berühren nid^t 
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Mo^ bie ^^pot^elcreMtdabt^eUuttg ber ^Hatiomlbant, fotibern jlnt) 
mit iebetn centrattftrenbett SreMtinpitut unjertremiHcl^ "oexbmitn, 
|ie gehören \>m '^aä)tf)eUen bn ©entralifation an, ml^t oben 
bei ber Setrad^tung be6 Crödit foncier fc^on audeinanbergefeftt 
mürben. @o j. 33. bie aSert^euerung be6 Darlegend burd^ bie 
Äoften ber Unter^anblung an bem weitentfernten !Domicil be6 
3nftituted, bie rüdftc^tölofe Strenge gegen faumige ©dbulbner, 
Slnffteßnng t)ieler 6t)entttatitäten , tt)eld^e bie Sluffünbigung be« 
3)arlei^enö feiten^ be« ßrebitinfiitute^ red^tfertigen u. f. tt). 3ebee 
centraliftrenbe Srebitinjiitut mup eben me^r nad^ fold^en i3)urd^^ 
fd^nittöregeln ^anbeln, aU ein 3njiitttt für einen weitaus Heiner 
ren Sejirf, benn fubiectit)e ©rnjagungen verlieren für baöfelbe 
aKe S3ebentttng. !Diefe 3)urd^fd^nittöregeln fönnen in einjelnen 
%äUcn fe§r brurfenb fein, felbji ben 9lnin be^ ©d^ulbnerö ^erbei^ 
führen, aHein barin liegt nod^ feine aSerfd^Iimmerung ber Sage 
ber ©runbbejifeer. kleinere Srebitinjütute für bie 8anbtt)irt^fd^af t 
^nb aöerbingö nöt^ig, aHein bamit iji nod^ nic^t auögefprod^en, 
ba^ ba6 centrali|trenbe 3nfiitttt mit benfelben nic^t a^fll^id^ be^* 
fielen fönnte, ober ba|i ba^felbe gar ben 9luin ber ©ruftbbeft^er 
förberej eine fotd^e ©oncurreni iji nic^t blo^ erf))rieplid^, fonbem 
für ben Srebit tt>af)xf)a^ notl^tt)enbig. 

^k ©efd^aftöt^atigfeit ber ^9^)ot^efarcrebit^abt^ei(ung ge^ 
map ber neuen Organifation befte^t in gofgenbem : ©eit bem 
7. SÄat 1857 würben ^^pot^efenbarle^en im Oefammtbetrage 
t)on 1,792,500 fl. gewahrt, unb jwar auf bie I)auer t)on fed^^ 
Sauren 535,590 in 6 jd^rtgen ^Pfanbbriefen ; auf bie 3)auer t)on 
je^n 3a|ren 921,000 in 10j[a§rigen qjfanbbriefen ; auf 32 ja^;^ 
rige unb in einem gaH aud^ auf 20 jährige Slnnuitaten 336,000 
o^ne beftimmte aSerfaHjeit mit aSerlofung. 2)er ©efammtbetrag 
ber t)om L 3uli 1856 U^ gegenwartig t)ott ber S^ationatbanf 
gewahrte ^i;))ot^efarbarIe§ett bejiffert ftd^ mit 12,622,600 fl. — 

Offenbar finb ed folgenbe SSorbebingungen, welche ben 2Bir;5 
fungöfrei^ einer lanbwirtl^fd^aftlid^en Srebltanfialt bebingen unb 
beren Sinpup für unfere lanbwirt^fd^aftlic^en SSer^altniffe nad^^ 
faltig wo^lt^atig geftalten fonnen : 
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1. 9Iebett ben SDatldJ^en bed großen ®runbbefl^e« ange^ 
meffene fflerfirffld^tigunfl bet nttttletett unb Hcinen (SüUx. 

2. ßroflfhung t)ott Iattbtt>irtlJ|fd^aftltd^ett Setrteböcrebiten in 
Ketneren ©utnuicn auf fütjcre %ti% 

3. ?IR5fl(tcl&ji tttcbriger 3^^^ ««^ Sroffhung ntd&t brüden^ 
ber aiücfja^IuttgdmobaHt&tett, t)erl)Uttbett mtt Serüdfld^tigung eiris^ 
jelner Salamitäten, n)elc^c einmal beti ©c^ulbner in JRüdjianb 
bleiben laffen. 

SDiefe Slnforberungen fann ein centraliflrenbeö SnfHtut nid^t 
beftiebigen, tt>ie bereite bei ber Ärltil be« franjöflfd^en Credit 
foncier on^einanbetgefeftt tt)tttbe, ober toenn ein fold^e« 3nfHtnt 
biefe brei ^mdt anfireben n)oßte, fo toaxt eine fold^e fIRenge 
öon Filialen not^tt)enbig, baf bie auferorbentlid^ er^ö^ten 93er^ 
tt>altung^fofien bie ftnanjiellen @rfolge für Srebitne^mer nnb 2lc^ 
rionär fe^r in grage fiellen njurben» S« bleibt alfo nur bie Sr^ 
rid^tung prot)injialer SrebitinfHtute übrig, um ben angejirebten 
3tt)e(f §u förbem, t)Ott toelc^em ber materielle Sffio^lflanb »on 
28 SKiKionen 3nbit)ibuen, bie gefunbe @nttt)icflung ber 3nbu^ 
ftrie unb beö ^anbete, bie nad^^altige Sefferung ber ftnanjieKen 
aSer^dltniffe be6 Staate^ abl^Ängt. ©ö tt>ürbe fld^ alfo um bie 
©rrid^tung einer JRei^e felbßfiänbiger Slderbaubanfen ^anbeln, bei 
tt)eld^en bie gJrberung beö angejirebten ^mde^ in bie ^&nbe t)on 
Slctiengefellfd&aften gelegt tt)örbe, toomit felbfit)erfiSnblid^ bie SBor^ 
auöfe^ung für bie ©riftenj biefer 3njiitute auögef))rocl&en ifl, baf 
man bei i^nen al« SrmerbögefeBfd^aften ba^ materielle Snterejfe 
ber Slctionüre nid^t t)ergeffen barf, fonbem benfelben bie S33al^r^ 
fd^einlid^feit eröffnen mup, einen angemeffenen Untemel^fmerlo^n 
ju erhalten. Diefer Unteme^merlo^n fann toegen ber ©olibität 
ber eingegangenen ©efd&afte unb ber fejien ©runblage bed 3n^ 
ftltttteö eine relatit) geringere fein, mit berfetben Slnjie^ungdfraft 
ber Slctiengefellfc^aften , ber 3ttbufirie unb beö ^anbete. Sine 
SlctiengefeUfd^aft eignet fid^ au^ bem ©runbe allein jur lieber^ 
mf)me unferer Slrferbaubanfen , toeil t^atfad^lid^ f^PP«^^ f ^<^^ ^^ 
ben Slctiencrebituntemel^mungen im Saufe beö legten 2)ecennium^ 
gelang, Kapitalien an6 Si&itm l^eranjujie^en , t)on benen man 
feine Stauung l^atte, baf jie baö fc^lummernbe Sa^)ital burd^ bie 
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^oputifl auf iDbibetiben emeittn, ttnb auf Me pcW tt)09Cttbc 
@ee ber ^robuction brad^tcn. Sei einer Stderbaubanf abet fatteti 
bie @itttt)&ttbe m^, mld^e man nidbt flanj ungegriittbet ben fltopeti, 
SlHed umfaffenben Srebirtnpitutett ma^t, baf i^r Snteteffe ba« 
bet Srebitnel^mer übernjtegt. (gtn genauer Äenner bed engltfd^en 
SlctiencrebÜfijfiemö fc^tlbert bte Sontrajie mtt ben SBorten: ,,!Dte 
©rebttgefeKfdJya^en bejmedten t)orjug6tt)eife bte Sluölei^ung t)on 
(S^apitaluni eö iji freiließ fetn fe^r mü^fameö ©efd^aft, ba6 in 
Slctien aufgebrad^te (S.a'pital in bergleid^en ?lnlei^en t)orjufire(fen ; 
tt)irb ©ettena ber 2lnlei^er aßen aSerbinbltc^feiten genfigt, fo er^ 
f)&lt bte ©efettfd&aft, b. f). bie 2)irection baö t)orgefire(fte ©elb 
mit guten Sinfen jurfidj feigen jld^ aber bie äinteil^er burc^ ben 
Siid^terfolg i^rer Unternel^mungen ober an^ anberen ©rünben 
aufer ©tanbe, integrale atutfja^lung ju leijien, fo iji bie ©efeCt 
fd^aft bennoc^ geberft burd^ bie ©id^er^eit, bie ^e nid^t jögern 
wirb, ju t)ertt)ert^en : aber ber ungludlid^e Slnlei^er tt)irb rui^f 
nirt Die ©efeUfc^aft ^at in btefer Sejie^ung fein SRiflco ; fle 
mt ftd^ in atten g&Öen fd^abloö unb erhält „^o^e Dioibenben." 
©ie fummert jid^ nic^it barum, n)ie ba^ geliehene Sa))ital t)er^ 
tt)anbt tt)irb, ob eine »emfinftige ?lu^fld^t jum Srfolge t)or^anbett 
iji ober nid^t" *). 3)ie ?lctien einer fold^en Heineren ©efeOfd^aft 
toerben balb in fejie ^init gelangen, unb be^^alb t)on ben gluc* 
tuationen ber SBJrfenotirungen befreit bleiben} furj, ed tritt bad 
©egentl^eil aKer ber mi^lic^en S^ad^toirfungen ein^ toeld^e ein 
©entralinfütut nun einmal unt)ermeiblid^ im ©efolge ^at, ^adf^ 
woirfungen, toeld^e ben Sefianb beö 3n(iitute^ felbft gefa^rben. 

Dap tt)tr bie Srebitt)crmittlung einer ©rtoerbögefeBfd^aft uber^ 
geben tooKen, nid^t etim einem SSerein, ber aßen egoifiifd^en 
3tt)e(fen beüorfte^t unb blof au^ Sntereffe für bie 8anbtt)irt^fd&aft 
3eit unb SKü^e opfert, red^tfertigt ftd^ einfad^ au^ ber Srn)agung, 
ba^ fold^e aUerbingd fel^r atterfennett^tt)ert^e Slffoclationen erfa§^ 
rung^gemafi für bie ^eranjie^ung beö (S^apital^ feine Slnjie^ungd* 
fraft beftftenj im üorliegenben %aU ift aber bie nachhaltige unb 



*) <B^)iothtmti)tt. !Dad Slctiengefcnftä^afta^ unb ^mifiDefeu in dn^laub. 
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frÄftige Setl^ieUiguttg bet (5<n>fta(ifictt ttatftrltdff Me ctflc SBotbe^ 
bingung. 

gut Me SWöglid^feit ber S)urd^fö^rttng beö ^inci»)« ber 
Heineni felbfijiänbigen Saufen föt bie tt)trt^fci&aftHc^en Greife 
f^ntd^t bie ptatH\^e Srfa^ruttg, für bereu uüftltd^eu ©u^up auf 
ble Sanbmtrt^fd^aft bie elufad^fie @rtt)Äguug ber agrtcoleu SSer^ 
^ältutffe. 

ßoufequeut iji bieö ^ßtiuci^) fu 9?orbamertfa fefige^alteu, ja 
felbji auf bte @^)tfee getriebeu ttJorbeu; S^e^alter befd^reibt bte 
Slulage efueö Sauftuftttute« mitteu im Urwalb: „3d^ werbe uie 
ba^ Stabtembr^o »ergeffeu an beu Uferu ber 6(^u)jfitt, iumitteu 
t)Ott Äo^Ieumiueu, an 40 fWeileu t)ou 5ß^ilabe(p^ia gelegeu; jur 
3eit ber Äo^(eumiuenf^)ecuIatloueu l^atte man ^ie^er eine ©tabt 
^)roiectirt, bie jeftt nur ein Dorf; ^Portcarbon, fo ^ief ba6felbe, 
jaulte ju ber ^nt, at6 ic^ e6 befud^te, brelfig »&dufer, bie uac^ 
glneamenten ber jufunftigeu Stabt gebaut t^areu; mau ^atte fld^ 
uid^t bie ßüt genommen, bie S3äume umju^auen, fonberu ^atte 
fie ttiebergebranut, uub bie t)erfo^tten ©tüde fiauben uod^ in ber 
5Ral^e ber Käufer. SlKeiu ba^ bemerfeu^wert^efle ©ebaube — 
uad^ ber Äirc^e — er^ob fid^ mitteu unter beu »erfo^Iten Saum^ 
fidmmen, bie Sauf!" !Die norbamerifanifd^en Saufen ^aben un^ 
leugbar bie ©emiunfud^t einer ©rwerbögefellfd^aft in ber t)erberb^ 
lic^fien SBeife für beu 9?atiouaItt>oI)(fiaub befriebigt, uub burd^ 
fieifiofe 5pa))ierge{bemiffiou emfie Ärifeu l^erbeigeföl^rt, bi6 eublid^ 
ba6 9?ett)9orfer Saufgefefe bem Unfug ein ©übe mad^te; attein 
bergleid^en Ueberfc^reitungen beö rid^tigen 5ßriuciped finb in einem 
fraftig regierten Staate uid^t möglid^, ber einmal bie Uebtx^pan^ 
uung ber Soucurreuj burc^ Souceffiouöt)ertt)eigeruug au^fd^Iiefeu 
uub beffen Oberaufjid^töred^t bie Sanfnoteuemijfiou über eine ge^ 
tt)iffe Orenje ^inauö t)erbieteu fanu. Der ©runbgebanfe jebod^ 
ift ft^erlid^ richtig, baf im fIRittelpuufte einee tt)irt^fc^aftlid^eu 
Äreifeö, im 9Äitte(puufte gleid^artiger, frifd^ erwedter uub t)orau^ 
fhebeuber ))robucti^er 3:i^atigfeit fid^ ein 3ujiitut beftuben muf, 
ttJeld^ee bie 2lrbeit unterftüftt, burc^ tl^eilweifed Eingeben be« ju 
ertt>arteubeu @rtrageö ber ^)robuctit)en 3^^dtigfeit ein uueutbel^r^ 
lid^ed gunbament, m. a. SB. ©rebit gewährt SBorab iji ein felbfl^ 
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^anWflcd 6rebWnfiÜttt für Me vtot>wcHt>e a^fttigleit dne 9ii>tf)f 
tpetifcigfeit, ml^e me^r afö jebe anbete bntä) Htmatifc^e unb 
tertejhrifd&e einpüffe befümntt wirb, bie ftcl& tm Umfange eine« 
Otogen QtaaM nid^t an gleid^e Siegeln binben läf t SBo folc^e 
^)rägnante Unterfd^iebe in ben ttJirt^fc^aftlid&en Äretfen vorliegen, 
bte bte )^xobnctb>e 3;^atigfeiten nad^ ganj t)erfd^tebettett SQBegen 
f)\nUlUn, mn^ man auc^ biefen ßigentl^untlid^fetten geredet n)er^ 
ben, wenn man einen @rfo(g bejweden tt)iK. Die SKobalität 
beim aSJed^feleöcompt bleibt freilid^ für 3nn6brud unb ^eji, für 
?Prag unb S^rieft biefelbe, benn bem ^anbel liegt feinem coömo* 
))olittfc^en S^aralter gemäf eine gleid6artige Si^ÄtigMt ju ©runbe, 
allein für bie Sanbwirtj^fd^aft gefialtet ftd^ bie ©ad^lage öerfd&ie^ 
ben» @o ifl a» S* M einem Darlehen gewip vernünftiger SCBeife 
itt erfier 9iei^e ju berücffld^tigen, in weld^em ^dtpmH ber Sre*' 
bitne^mer Kapital ober 3infen feinen ©infünften nad^ berid^ti^ 
gen lann , ber Sanbwirt^ aber fann nur nad^ 6m^)fang be6 @eU 
beö für feine t)erfaufte &tnte beja^len — wie »erfd^ieben flnb aber 
bie &xntmonaU inSBo^men unb ©alijien, in Ungarn unbSiirol; 
jubem treten für ben einen wirtl^fc^aftlid^en ^ei^ Srtrdgnijfe 
ein, bie bem anberen jietö fremb bleiben (SCBein, 3;abal u. f WO, 
beten Eintreffen mit ju berürfft(^)tigen ift SQBoKt« ein grofeö 
Snfiitut allen biefen 9Ser^ältniffen burc^ Filialen geredet werben, 
fo würbe jtc^ ber SBerwaltung^a^)))arat fo i>txtf)tmxn, baf bet 
erfolg beö Unternehmend wegen ber großen Äofien illuforifd^ 
würbe, abgefe^en von ber innem Unmoglid^feit, bieö auperorbent^ 
lid^e SRaterial burd^ eine fhrenge gontrole gehörig beauffld^tigen 
JU fönnen. 

gemer wirb man burd^ :|)rot)injiale Srebitinpitute nid^t blof 
burd^ (Srebitgewal^rung, fonbem burd^ bie S^ji^^utig ber Sntelli^ 
genj (burd^ ben 53eitritt großer Orunbbeflfeer) birect auf ratio^ 
neOeSBewirt^fd^aftungbeeSobend einwirfen fönnen; in d^nlid^er 
aOBeife wie bie« für ^anbel unb 3nbufirie burdb bie ^anbefö^ 
unb ©ewerbelammern jiattfinbet. !Der 9iat^ unb ber materielle 
(ginjiup fold&er aSerwaltungörütl^e wirb fld^erlid^ für ben mittleren 
unb Heineren ©runbbeflft t>on emjiem Sinflup, bie SWitwirfung 
fold^er ©runbbefi^er aber für ben Srebit be« 3njlitute$ i>on 
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gtoper Sebeutimg fcfai; httj, ttut ctnc Hetncrc Slnfialt tann hax^ 
ober toaäftn unb bcmcffen^ ob bie 6rebitgett)Äl^rutt9 bcm Srcbtt^ 
ntf)mtx förberlidff fei. 

aWati n)itb auf btefem SQBege Sa^)ttaliett ^rbeijfel^ett , bie 
einein ©entralinfHittte toegen t)ietteid^t tnotit)irtett SRif trauene ett>lg 
ftemb bleiben mxitn, tDotauf fd^on früher ^ittgett)iefett tourbej 
ferner tt)irb man baö Heine Saipitat burd^ SBerblnbung »on 
©^arcaffen mit bem SrebltinfHtute ))röbttctit)er »ertoenben, alfo 
anc^ bejfer t)erjinfen Wnnen, ate bi^l^er bei ben ®))arcaffen 
gefc^a^. 

Snblid^ Wnnen nur Srebitinpitute mit Heinerem S33irlung^^ 
frei^ in fd^onenber SOBelfe bem 8anbtt)irt^e Setrieböcai)italien ge^* 
ben unb in Sinaelfällen ©tunbung tt>egen UnglücfefÄtten ge^ 
währen, tt>eil fie attein im ©tanbe finb^ i^ren fubiectit>en 93e^ 
obad^tnngen nnb Erfahrungen jn folgen} eine ^liate lann bie6 
Siijlco nidjyt übernehmen. 3ttbem tt)ürbe felbji bie 3utaffigleit fol^ 
d^er aSilberungen ber an fid^ notl^wenbig fhrengen Srebitregetn 
bem Srebit eineö großen 6rebitittfiitute6 nac^t^eüig fein. 

hiermit mag jld^ unfere Slnfld^t red^tfertigen, bap nur pxo^^ 
t)injialt, felbfifidnbige Srebitinflitute ben Srebit ju t)ermitteln 
vermögen, beffen unfere (anbtoirt^fc^aftlid^en Sebürfnijfe bebilrfen. 

SBa« bie gorm biefer (Srebitinpitute anbetrifft, fo liegt nad^ 
^Prüfung aUer mapgebenben SSerbinbungen feine anbere STOöglid^^ 
feit üor, ate biefelben nad^ bem Sanffijfiem mit fflanfnotenemif^ 
jton neben ben §ittau6gaben t)on ju amortifirenben ^fanbbriefen 
jn organijlren — freilid^ tt)egen beö eigent^ümlic^en SOBirfungöfrei^ 
fe« ber Slderbaubanfen mit bebeutenben a[btt)eid^ungen t)om ®9^ 
fiem ber «g^anbetö^ unb fon^iger (Srebitbanfen. 

3nt ^inblid auf bie iüngp fdbmerjlid^ em^funbene ^apitx^ 
gelbfrijl« toirb biefer SSorfd^Iag t)ielfad^ mit SWi^trauen betrachtet 
tt)erben} bet)or tt>ir benfelben moti^iren unb beffen SÄobalitäten 
angeben, tootten tt)ir t)erfud^en, bie ))lauflbe(fien ©nwenbungen 
gegen benfelben ju tt>iberlegen. 

STOan toirb einmal aUe Sttad^t^eile ^ert)or^eben, welche mit 
einer miUxtn 93anfnotent)erme^rung in einem Sanbe t)erbunbett 
flnb, tt)0 o^ne^in fd^on bie Sanfuoten tie ©ilbertoÄ^rung an^ 
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bem aSetfe^t tjetbrätigt ^abeti, feriiet fanti man Der !l)urd^fö^^ 
Tiittg be^ ^roject^ für ben ^e^ento&tü^m Moment, n>o l)a6 ®ft 
bet nod^ immer, n>entt aud^ unbetrac^tlfd^ f)bf)n fieöt ate Me 
9iotcn ber SRatfonalbanf, beti tDo^Ibcgrünbctcn @mtt)anb entgegen^ 
fe^en, baf bcr 95aart)orrat^ bcr lattbtDfrtl^fd^aftlfd^en Satif tt)e^ 
gen be^ ju cwartenbcn ©ewinne^ au^ bcm Slgfo fofort bcm 
Slttbrangc betet ttoeid^en miifte, t^eld^e ft(^ umttoed^feln laffen* 

aOBa^ nun bfe aSetmel^tung bet 95anfnoten anbetrifft, fo "otx^ 
^tf)t ftd^ tt)o^I t)on felbfi, baf eine lanbtDftt^fd^aftlfd^e 95anf be^ 
ten nicht in fo umfaffenbem 9Kafe bebatf , al6 ein commetcieHe^ 
©anfinjHtut, ba bie gtofen 2)atlei^en in ^Jfanbbtiefen gegeben 
tt)etben fonnen, bafi fomit bet 95ettag bet SRoten nid^t aöju be^^ 
beutenb ju fein btaud^t, nm bie angejitebten 3^^cfe jn tealiftten. 
3m Uebttgen fann man abet immetl^in Uf)aupkn, baf felbfi im 
gegenn^ättigen 9Komente einet aSetme^tung be6 ^a^)ietgelbe6 nm 
»ielfeid^t 20 SWiöionen butd^an^ nod^ feine nad^t^eiligen ^a^^ 
n>itfungen, n)ie j* 95. Sl^euetnng butd^ @nttt)ett^ung bet t)ot^an* 
benen SBettl^jeid^en mit fid^ fönten tt)Utbe, benn in Oefietteic^ 
dtculitt bi^ bato im aSetgleid^ mit anbeten (BiaaUn butd^au^ 
nod^ nid^t ju r>kl ^a)>ietgelb, benn ivit finben in : 
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9licbcftanbe 

Sßmm^tt &aaUn von Slotb^ 
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9lortoegen unb (S^toebeu 
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©omit tt)ätbeun6 bieSanfnoten^etme^tung »on Vifl. ^)etito^)f 
nid^t üiel fd^Iimmet ftcHen, aI6 anbete <Btaakn, beten Sanfnoten^ 
Umlauf biefelben butd^au6 nid^t beläjligt, j. 93. gtanfteid^ unb 93el^ 
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gleti. 2(m atferttjenigfien fatitt Mefe xelaü'o gcrhige (Summe in 
i^tet eigenfc^aft aI6 ajctred^nung in SOBert^aetd^en bcn 3Bntf) 
bex übrigen SBert^aefd^en ^trahixMm, m. a. 2B. eine metflid^e 
3;i^euenmg j^erbeifü^reti. 

Sltterblttg^ ttoare bie evfie afnforberung an ein Snfiftut, mU 
d^e6 Sanfnoten emitttrt, Wefelben genügenb inxcS) einen ^aax^^ 
tioxxatf) ju funbireti. 3)a6 Sebörfnip bet j^fnlängfidben SDerfung 
Hegt noCb me^r bei einem Heineren 3nfHtute t)or, t^eldbe^ yjer^? 
möge feiner foliben Haftung allein feine Slufgabe erfüllen fann, 
al^ bei einem grof en centraliftrenben 3nfiitute, tt)eld^e6 immerl^in 
in ber JRegel y)om <Btaaie ttoenigfien^ moralifd^ nnterfHiftt ober 
garantirt ttoirb. @6 n>äre fomit afö 9Rinimum be^ ^aaxi>oxxa^ 
t^eö fiet^ bie ^älfte be^ 93etrage6 ber courflrenben Sanfnoten 
an ftriren, ba6 58erfa^ren im ©in^altung biefe^ SWinimum^ je^ 
bod^ im Sntereffe be^ Snfiitute^ felbji unter öffentlid^e Sontrole 
burd^ monattid^e SSeroffentlid^nng ber SBilana unb 95e|iätigung 
berfetben burd^ ein au6 a3ertrauen^^)erfonen auf^witnengefe^te^, 
»on ber S3anft)ertt>altung unabhängige^ 5ßrüfttng6comite au fiel^ 
len, tt)eld^e6 burd^ einen t t Beamten ^)räjlbirt fein lönnte*). 
Slbgefe^en t)on ben italienifd^en Ätonlänbem burften tt)enigfiend 
20 felbjljianbige lanbtt>irt^fd^aftlid^e g3anlen bie genögenbe Slnaa^l 
»on 3njHtuten aur 6rebitt)ermitttung in ber 3Ronard^ie ^inreid&enb 

•) JDerglei^en 5Jrfifung«comiteö beflel^ett Ui ben meiften ber foltberen norb^ 
amerifanif^en S3aufett ; am Be^en organiflrt i^ bie« Snftitut bur$ ba« 
@efet »om Saläre 1851 für bie ©anfen »on 9Waffa(^ufett«, gemöf totU 
^em bie S3oatb »on ©anfcommiffären auf btei Saläre öom ®oui>enieur 
eniannt U)itb, mit afli&l^nget emeuerung eine« ©omitemitgliebe«. 2)ie 
SRitglieber be« ^omite muffen but^au« uttab^ugig »cn bet 93anf 
fein, biefelbe barf feinen 2Be(!^fel öon il^nen bi«contiren. ^anbelt 
bie ©auf ungefetü^, fo 'f^at ba« Somite ba« Ole^t, 5lnflage bei 
ber @taat«antoaltf^aft gu erl^eben, unb jebe« SKitglieb m ba« Sfte^t, 
gtt jeber Stit »on ben S3anfbirectoren flle(i^enf^aft unb (Sinfii^t gu for< 
bern. (Sine fo fhenge ©ontrole f)at fein euro^j&ift^e« SanfinfHtut ; 
man fielet aber au^ au« biefem fhrengen unb gtoedhn&ptgen ©efe^, baf 
auf bie |)efflmi^if^en 5lnfi^ten ber iC eU f am ^jff^en ©ro^ure über 
norbamerifanif^e S3anfen ni^t »iel gu Italien ifi, benn biefe neue^ 
^en „Restriction - Hills" »erben bafelbfi ungereimter SBeife gar niti^t 
ertt)6^nt. 
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fehl} btttd^fd^ntoHd^ fJnnte jefte btefet SSanfm mit btt Summe 
t)on einer SKimon in ^antnoim, b. f). mit 500,000 fl. in <SiU 
ber t^re O^fttaÜonm begintien ; im ©anjen vohxe a(fo bux^ 2)titd^^ 
fu^rutig be^ ^ßtojecte^ Me Setfd^affmig einer Summe t>on 10 SDWI^ 
Honen in Silber erforberlid^ (toeld^er S3etrag factifd^ bnrd^ Me 
S3erfi(ff{d&tigung bei 8lgio nod^ ettt)a^ er^o^t tt)ürl)e). 8ln ber 
^^erbeifü^rung biefe6 Setrage^, fottoie an ber %ux^t t)or Son^ 
notenöberfd^tDemmung tt)trb bie (grrid^tung biefer !()ro»ittjialen 
©anfinfütute nid^t fd^eitern, ba bie »)roiectirte ^miffton retatiö 
gering nnb ba^ eircntirenbe ®elb überhaupt bei un^ auf bai 
aWinimum be^ SRot^njenbigen ^erabgefunlen iji. 

(Sin tt)eitau6 fd^toerer ju übertoinbenbe^ ^ernmni^ ßegt in 
ber %f)at^a^t, baf tt)ir bermalen nod^ auf ber (Sirculation t)on 
SaSert^jetd^en jiatt SBertl^en, auf ben Umlauf Xfon Sanfnoten ftatt 
®eJbe6 befd^rättft jtnbj unb jwar auf 5ßa^)iergelb, tt)eld^eö je nad^ 
gufäöigen (Sonjecturen fieW, mrm aud^ nur unbebeutenb, in fei^ 
nem SOSert^e fc^toanlt, ba ber SRürf^alt, weld^er in ber Slu6tt)ed^6^ 
lung beöfelben Seiten^ ber SBanI liegt, biö^er tt)egflel. 3)a6 
3nfötut mit JBanhiotenemiffion mü^tt natftrlidb alle Sd^tt^anfun^ 
gen ber SBanfnoten im SBer^ältnif ium Silber mitertragen, e^ 
mftfite iebod^ offenbar bie Slu^toed^^lung feiner emittirten Sffiert^^ 
jeid^en jiricte aufredet erhalten, um feinen Srebit ju toa^ren: 
bie Söfung biefe6 2)ilemma ttoörbe fid^ ^)raftifd^ fo geftatten, baf 
ber SBaar^otrat^ iebeö lanbtoirt^fd^aftlid^en (Srebttinpitute* binnen 
ttraefier grifl jufammenflnfen tt)ürbe, ba bie SSertoert^ung beö 
Silber^ gegen S3anfnoten jur 3eit nod^ immer ein lucratiDeö ®efd^4ft 
ijl, toeil nod^ immer ein Slgio fortbauert. — SllT bied toirb vm^ 
jtt)eifell^aft mit bem in Äraft treten be^ 3Äünat>ertrage6 ^ma älb^ 
fd^luf gebrad^t, fo bafi ftd^ bie grage ba^in fieHt, ob bie (grrid^^ 
tung unferer lanbmirt^fd^aftlid^en (Srebitbanfen bi^ jum ©intreten 
biefed ßdt^untie^ aufgefd^oben ober ein Slu^meg gefud^t n>erben 
foll, auf n>eld^em man bem ^rincii)e ber Sanhiotenemiffion treu 
bleibenb , ben foeben gefd^ilberten tl^atfäd^Hd^en ^inberniffen beö 
Silberagio^ begegnen fann. 

SWan tt)irb fid^ too^l für ba^ Sediere entfd^eiben muffen, 
mil buxd) ba^ Slbtoarten be^ ^eii^mlte^, in toeld^em bie gufünf* 

81. tAnbt. Ur^robuction. g 
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tige ©übetcircttlattott t>5öig bi ein glatte« ©eleffe gefettet i% Me 
©rrid^tung t>on 3n|iituten tjerjögett tobcb, Me mit jebem ätugeii^ 
Ulät mtf)x Seburfnffi, y)Ott beten Sri jiena Me »kt^fd^aftlfd^e ©nt^ 
»idlung im erfien Stange ab^dngig ifl. 2)iefe 98erjögerung 
n>firbe t>on längerer 3)auer fetn, aI6 ber S^traum bf« jum9Ko^ 
ment ber Slufnal^me ber Saarja^Iungen ©eften« ber $Rationa^ 
banf, benn tt)ie bie Oefd^td^te ber englffd^en S3anf »ä^renb 
ber 3a^re 1816 — 1824 jeigt, bringt Mefe äfuffd^ttefung be« 
©aarvorrat^eö SSermicftungen mit fic^, bie au^er aller S5ere(^nuttg 
Hegen nnb Je nad^ ben fonjHgen ftnanjieHen Sonjecturen i>on 
längerer Dauer fein Wnnen. 

@« liegt nun ein einfädle« SJerfa^ren "oox, mittelji beffen 
bie lanbtt)irt^fd^aftnd^en Sanfen i^re S3anfnoten^2lu«gabe beginnen 
ttnnen, o^ne bie 98orbebingung genögenber ^nbirung auf er Sld^t 
ju laffen, unb o^ne femer ben mat^ematifd^en fiebern SBerlufi 
burd^ rafd^e« 9Serfd^n>tnben i^reö SSaartJorrat^e« erleiben au müf^ 
fen: biefe 9Köglid^feit liegt allein in einer jn>e(fmäfig eingeleitet 
ten aSerbinbung mit ber SRationalbanf« 

©id^er ifi, baf berßrebit ber S3anfnoten irgenb eitte6 95an^ 
notenf^fiem« in bem tl^atfäd^lid^en 9SerI;&ttnif beruht, baf ber 3n^ 
Igiaber bie ©arantie l^at, barin einen SBert^ re^)räfentirt au fe^en 
(nad^ ber oben entttoidtelten Slnjlc^t ben 3n^att be6 Portefeuille«), 
ben er, n>enn er toiU, gegen lanbe«üblid^e« ®elb fofort umfeften 
fann C^nction be« S5aatt)orrat^e«). Ob nun im ganbe eigent^ 
lid^e reelle SSSertl^e circuliren, ober man fid^ au«fd^lieflid^ mit 
bem Umlauf "oon SBert^a^i^^ t^flufifl^ ^^^ Meibt für bie ®i^ 
tuation eine« 3nfiitute« gleid^giltig , ba«felbc muf feinen Um 
tt)ed^«lung«fonb benn au^ auf bie allgemein anerlannten SQBert^^ 
jeid&en bafiren, ba e« fld^ für ben 3n^aber t>on S3anfnoten nur 
barum ^anbelt, a;aufd^mittel ju ermatten, bie überall courjlren. 
Unter normalen aSerl^ältniffen befiel^en biefe a;aufd^mittel in @otb 
unb ©über, toeld^e man al« SBaare überall leidet anfaufen fann, 
um einen Saatt)orrat^ a» beatel^en, anber« bie Sanfnoten, bie 
man nur t>on bem SnfHtute erhalten fann, tt)eld^e« btefen an^^ 
gebe^nten «rebit in ber g3oIKtt)irt^fd^afi ber Station befiftt ?lber 
eine foldbe Sani fd^afft eben aud^ feine SQSert^e mittetfl berSanf^ 
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notetiemtffilott, fonberti jle gibt iamit blo^ 3^«9«iff^ »Ott SBer^ 
t^en, bie jle befiftt. SBottte mi) tonnte alfo Mc S^attonalbanf 
im »otHegenbctt gatt bie lattbtDirt^fd^aftlid^cn ßrcbitbanlett burd^ 
eine emeiierte Smifjlott t)Ott 10 SRiHionen in Sanfnoten be^ 
^uf6 ber (Sreirung t)Ott S3aarfottb6 botiren (natürlich gegen 
@m^)fang be6 Slequivalent^ in ebten SRetatten), fo tt)örbe fle, 
genau genommen, bem ?ßublifum gegenüber blo^ il^re Slnfld^t 
au^frred^en, baf bie lanbn>irt^fci^aftli(j^en 39anfen fobent feien, 
ml^t Ueberjeugung bem 5ßublifum gegenüber eben aud^ nur 
n>ieber auf SBert^jeid^en fiatt reellen SBertl^en, auf Slnmeifungen 
in bie S^funft, fiatt ber momentan getDÜnfd^ten (Summen baftrt 
tt)äre. !Diefe Ueberjeugung fann aber eben fo leidet burd^ bie 
einfädle SSerfid^erung ber Sftationalbanf ^erbeigefül^rt ttoerben, bie 
SRoten ber lanbnjirt^fd^aftlid^en Saufen gegen bie eigene SSaluta 
umfeften gu wollen- 2)ie ßreirung t)on weiteren 10 SÖMUionen 
S3anfnoten ber 9?ationalbanI ift babei überflüfftg, benn wenn bie 
lanbwirtl^fd^aftlid^en Saufen nad^ rid^tigen ©runbfä^en angelegt 
jtnb, fo wirb il^r (Srebit fo fieser fielen, wie ber ber SRationat 
banf felbft, b. f). e^ wirb 9iiemanb baran benfen, bk 9?oten ber 
©rfteren gegen Sanfüaluta au^taufd^en gu wollen. Diefer 9lttö*= 
weg ifi übrigen^ aud^ infofern ber einjig möglid^e, al6 mit SRütf^ 
fld^t auf bie Slufna^me ber Saarja^tung bie SRationalbanf t)or^ 
au^jld^tlid^ nid^t gu einer bebeutenberen SBerme^rung i^rer S3anf^ 
noten fd^reiten wollte ober fönnte. 5ßraftifd^ würbe ftd^ fomit 
ia^ aSer^altnif fo gefialten, bafi fämmtlid^e Slgricultnr ^ Saufen 
i^ren Saart>orrat^ bei ber 9?ationatbanf abliefern, unb bafi bk^ 
felbe erflärt, bie SRoten ber Srjieren in SOBien unb bei ben gilia^ 
len wie i^re eigenen an S^^luug^jiatt annehmen gu wollen. 3)ie 
9?ationalbanf würbe alfo nad^ bem obigen aSoranfd^lage ben lanb^ 
wirt^fd^aftlid^en Saufen tjorüberge^enb einen (Srebit t)on fünf 
SRiHionen gewähren} in ^injlc^t auf bie nid^t me^r ferne Sluf^ 
nä^me ber ©ilberumwed^ölung, bie bem (Srebitüer^ältniffe ein 
@nbe mad^en wirb, i|i biefe j)rot)iforifd^e ßrebitgewä^rung feine 
exorbitante gu nennen, ba ber ßrebit fo gut, ja nod^ beffer al^ 
irgenb ein anberer funbirt i^. ^räcebengfalle für bie SDurd^fü^r* 

8* 
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haxUit Mefc6 aSorfd^fage« iitUt übrigen« bfe ®t\ä)\ä)U M etig^ 
Hfd^ett 8attftt)efen6. 

©ne »eitere grage bleibt bei ber l^iet <)roiecttrtett ©ant 
tiotenemifflon noä) ju etJrtem, tiamlfd^ bte, tt)ie ber 9lefi t)Ott 
jel^tt aSiUionett, abgefel^en »om SaatDorratl^e, ju futibiren fei. 
Dben würbe bie Slnfici^t t>ettl[|eibfgt, ber (Srebit ber Sanfnoten 
beruhe neben bem SBaartJorrat^ auf bem 3ttl^alte be« Portefeuille, 
b. ^^ in einer Slnja^l jld^erer, binnen fürjerer grifi ju realifiren^ 
ber ®cl^ulbt)erf(i^reibungen. Sinalog laft fid^ bie6 gunbament M 
(Srebit* ami) für bie lanbrnirt^fd^aftlid^en Saufen burc^fü^ren, 
tt)enn man nämtid^ bie ausgeliehenen S3etrieb6ca^)italiett unb alle 
Heineren 6a!()italien , bei ttjeld^en bie SRücfjal^tung binnen einer 
gett)iffen, nid^t aUju langen grifi auSbebuugen ifi, in Sanfnoten 
Qttoäf)xt 2)af man bie Sanfnotenemiffion lebigli(^ auf biefe 
gunction befd^rdnft, bebingt ^au^)tfäd^lid^ ben Srebit unferer S3an^ 
fen, inbem man bie ©elbfifieuerung jt^ifc^en Saartjorrat^ unb 
Sanhiotenumlauf auf biefem SOSeg allein überttoad^en, unb flare, 
betaillirte Silanjen »eröffentlid^en fann, bie einen ©inblitf in baS 
Oebaj^ren be« 3n|iitutö erlauben. ^au^)tfad5lid^ liegt aber bie 
befie ©arantie barin, bafi bie ausgeliehenen ©unimen meifl nur 
Heinere ©ummen barjieUen, bie leidet jurücfjuja^len unb rafc^ 
erigibel flnb. 

3tt)ei JRüdjld^ten leiteten ben SSerfaffer jur Slnna^me beS 
SBanhiotenfvfieniS Igfin: 2)ie erf!()arung an bem burd^ Slctien 
aufjubringenben 6a^)ital unb bie geredete Serüdtfid^tigung beS 
SntereffeS ber 8lction4re, tt)eld^eS nid^t einfeitig bie ptcnni&xtn 
Slefultate tjerbrängt, fonbem weld^eS innig mit bem ©ebeilgien beS 
3nftituteS t)erfnü|>ft ifi. 8ln biefer Äti^)^)e ber nur geringen 8e^ 
rüdlftd^tigung ber lucratit)en ©eite ftnb biSl^er bie meificn gröfie^ 
ren lanbtt)irt^fd^aftlid^en Srebitinjütute gefc^eitert, be^^alb ftnb 
biefe Erfahrungen tt)o^l ju tt)ürbigen. 

2)er onbere SSBeg, n>eld^er bie gett)innbringenbe Slnlage 
für ben ?lctionär herbeiführt, ifi in ben 3H>ifd^enjinfen gegeben. 
Sludb biefe ©eite beS »anfgefd^äfteS Idfit fid^ erfa^rungSgemÄf 
fe^r pajfenb auf bie lanbtt)trtlgifd^aftlid^en Saufen übertragen, »enn 
man in auSgebe^ntem a»af e baS 2)e^)of{tengefd^äft in ben @e^ 
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fd&äftefret« ^eretnjte^t S« liegt gar feto ^tttbernif \>ot, H^ 
3)epojttettgefd^aft fo mit au6iutc^ttett , bafi bamit ben fd^on 6e^ 
fie^etiben <^paxca^m Sottcurrena itmadft tolxt), benn bie Sanfen 
fönnen ctn>a^ ^ö^ere Staf^» bejahten, al^ bie ©parcaffen, unb 
Ilabett femer ben großen aJort^eil, bag fte i^rem DepoFttettgefd^aft 
burd^ Slttwettbung be^ ß^ecfö^S^jientd. ble für ben SSerfe^r uttb 
2)e))onentett bequemfie gorm geben Wttnen, etae <Bpaxca^t Unn 
bte^ ttid^t !Dtefe 2lu6bel^ttttttg be^ Depojltengefd^afted f)at In 
©d^ottlanb bie beflen 9lefuttate geliefert, benn bie fd^ottifd^eu 
Sattlen ^aben bid^er in biefem ©efd^dftajVDeig bie lueratiüfie Sr^ 
tragdqueHe gefiittben, ba fte auö ber S3att!ttotenentij|lott »enig 95or^ 
t^ieil jogett; inbetn fie ftet6 genau ben SSianfnotenumlauf mit i^rem 
Saarüorrat^ correfponbiren liefen. Der d^arafterifiifd^e 3ug bed 
fd^otttfd^en ©anfwefend befielt barin, bap iebe S3anf mit einer 
auperorbentlic^ grofen 3<i^l "oon Sweigbanfen ba6 ganje 8anb, 
©tabt unb 3)orf burdbbringt, baf ^anpt^ unb ^mi^banUn 2)e^ 
^)ojlten annehmen unb ^in\m barauf t^erguten , bap bie SBanlen, 
inbem fie grofe ©ummen ^on 2)e^)oftten enH)fangen — if)x S3e^ 
trag tt>irb über 30 SWillionen ^\b. ©tr, gefd^aftt — biefelben 
SWtttel exxeiä)tn, mldfe fl(i^ burdb eine gröf ere SBenge üon ^Sanf*' 
noten ober Slctien anfammeln lönnten. „2luf ben erfien S3licf 
mödbte e^ fd^einen, bafi bie^ ©^fiem für bie S3anf Unternehmer 
weniger üort^eil^aft atö ba6 ber gropen Slotenauögabe fei, weil 
bie leftteren gar feine 3ittf^tt fofien. S^ ifi aber ntd^t ju über«' 
fe^en: 1. baf eine ©umme »onSloten fo grop wie bie ber !De^ 
<)oftten gar nid^t circuliren lonnte, ein geringer ßta^f«^ f^''^ ^^^ 
grof e ©umme aber fo t)iel SRuften bringen fann, al^ ßi^f^^f^^t^ 
^eit auf eine Heinere ©ummej 2. bap, ba auf ©runblage felbfi 
Heiner 2)et)ofttett bem Sigent^ümer eine Sied^nung eröffnet wirb, 
unb bemjufolge eine ungeheure 2lnja^l üon ®ef(^dftdteuten unb 
^riüaten i^re 3led^nungen oom ^(afte unb au^wartd gegenfeitig 
burdb 2ln^- unb Buweifen auf i§re S3anfredbnung au^weifenj 
3. baf bie 3in6t)ergütung bie 6a^)italien an bie Sanf feffelt unb 
Seber fo Diel al« moglid^ fein ®\xü)abtn unberührt ju laffen, 
nur ba^in jirebt, ben ^in^mintoa^^ nic^t ju unterbred^en, alfo 
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anä} att6 Mefem ©ninbe im 8lugenblicfe be6 ©elbmatigeW mt> 
9Wif trauend ärgert, feto ©ut^abcti jurücfjuforbem/' (^fibner.) 

Daö Slu^gebeti yjoti S^ecf^böd^em tt>ärc natörlid^ auf eine 
ju beftimmenbc ©renje »on 3)e^)oPtcn ju befd^ranfen , fo tt)är€ 
3. 33. beten ^inau^geben bei !De|)oftten unter 500 fl. SÜK, aud 
na^eliegenben SRücfft^ten nid^t tlgiunlid^. aRefji n>irb übrigen^ bad 
e^erföfVpent bet (Sintritt ber Saarjal^Iungen ber SRationalbanf 
ettt au^erorbentlid^ tt>ftlfameö Witel fein, ben momentanen Äfem^ 
men unb aSerlegen^eiten abju^elfen ober fte ^intanju^alten*). 

!Dle6 bie ©runbjüge ber @efd^äftd^2(bt^eitungen, meldte für 
Ianbtt)irt^fd^aftlic^e grebitinfiitute beren gjgiaraner afö Sanfen 
bebingen, »eld^c ^au!()tfäd^Iic^ geeignet jlnb, bem Slctionär bie 
Ueberjeugung ju üerfdbaffen, bafi er bei fofiber Slnfage einen an^ 
gemeffenen Unteme^merlo^n ern>arten fann. Durdb biefe ©efd^äfte 
tt)irb aber auc^ bie 39anf in ben ©tanb gefegt, bem ©runbbefl^ 
Setrieböca^)italien au geben, unb bem Keinen Sanbwirt^ an^ mo^ 
mentanen SSerlegen^eiten ju Reifen, ©nblid^ tt>irb ed einem lanb^ 
tt^irt^fd^aftlid^en ©rebitlnjiitute burd^ ba« S)e^)ojitengefd^aft gefin^ 
gen, baö Reine Sapitat ^eranaujie^en, ml^t^ in feiner 3Raffe 
JU größeren D!()erationett «oieberum beiträgt, unb ben Reinen Sa^ 
pitalijien jur @|)arfamfeit anhält. 2)iefe brei ffir ein lanbttjirt^^ 
fd^aftlid^e^ Srebittnftitut ^)rinci<)ien fo fe^r toid^tigen ^nctionen 
toirb eben ein centralifirenbeö 3n|iitttt niemals übemel^men fönnen. 
iDie ?ßoIemif gegen bie ^9^)ot^efarcrebit$abt^eUung ber 9?ationaI^ 



•) ßtxt (Sinföl^rung »on cash-accounts unb pass books gel^ört ein eigen* 
tl^ümli^ed unb babet muflerl^aft geleitetet ^abnlattnflitut , tote ti 
(Si^otttanb bejitt. Ueberl^aupt batf man bei ben f^ottif^en ©anfen, 
bie but^ SBanfnoten feinen Srebit entnel^men, fonbeni in bem ^tpe^ 
fltentoefen ii^ren ^^xonpnnft flnben, ni^t »ergeffen, baf fie bie 
flnansieUen Organe eineö fel^r fleißigen unb nü^temen SJolfe« finb, 
toet^e« bet großen @^>ecutation ni^t fel^t geneigt ifi. SBo ein f^>ectt^ 
latioer @inn l^errf^t, too bie ®a^)italien enetgifc^er angegriffen toerben, 
brauet man auc^ (S^jieme, bie er^)anj!oer auf ben (Srebit eintoirfen, 
u>ie g. 33. bie ©anfnoten. 2)iefe ©erfc^ieben^ eit ber f^ottif^en unb 
continentalen iBerl^dttniffe l^at XeUf am^) f in feiner ^obrebe auf bie 
f^ottif^en 93anfett überfeinen — (5ine« f^irft fl^ eben nic^t für 9lf(e. 
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hont fiellt fld^ auf einen fatfd^en <Btant)pnntt , n>enn fle Me efn*^ 
jefnen SRobalitaten be6 bort eingefd^Iagenen SSerfa^rend bemän^ 
gelt, uttb ber Slatfonalbanf egoi|iifd^e SKottee t)ortt)irft} afö cen^ 
traüjlrenbeö Snfiitut fonnte Me S^attonalbanf bfe Statuten füg^ 
Itd^ nfc^t anbete geben, al6 fie ftnb. So ließe jtd^ aud^ nid^t 
ted^tfertigen, tt>enn man mit bem mJglid^en Sutfie^en felbfiflätt:^ 
biger ^)roüinaiaIer Slgricuftutbanfen bie ^9^)ot^efar^Sreoit^abt^ei* 
lung ber Sftationalbanf befeitigen tt)ottte, benn biefelbe bietet bem 
grofien ©runbbeftft immerhin feit ©nfölgirung be^ Slnnuitäten^ 
f9jiem6 günfiige S^ancen ; blefe (Soncurrenj fann unferen Sanfen 
nur ertt>unfd^t fein, ba y)orauöjid^tIi(5 beten Srebit fofott fe^r 
fiarf in Slnfprud^ genommen ttoerben tt)ürbe. ferner ^at bie flta^ 
tionalbani nod^ immer einen großen ©^)ie(raum in Sejug auf 
ben ^aufercrebit, ben man grunbfaftfid^ an^ bem ®efd^&ft6lreid 
bcr ägricutturbanfen au6fc^He|ien fottte. 

SSJa^ ben eigentlid^en Sobencrebit, ben credit foncier an^ 
betrifft, fo bietet in biefer Sejiel^ung immerhin ba^ ^Pfanbbrief* 
f^jlem »erfnfi))ft mit einem Slmortifation^fonb, alle bie för ben 
©laubiger unb ©d^ulbner jugleid^ angemeffenfien aSort^eite. 3)ad 
©tammca^)ital ber (nad^ unb nad^) ju emitthrenben Obligationen 
bürfte für eine ^ant awifd^en fünf unb itf)n 3Rillionen fc^n>an^ 
fen, it>omit üorlauftg tt)enig|ienö bie bringenbjien Slnforberungen 
befriebigt tt>erben fönnten. 2)iefer Setrag auf 5ßfanbbiiefe öon je 
ein^unbert ©ulben in ben einjelnen Äronldnbern i>txtf)eHt, tt)firbe 
fd^ttoerlid^ ba^ nationale (S^apitai ju felgir anftrengen, t>orau«ge^ 
fefet, baf bie ©mifjlon anfangt belgiutfam unter @rtt>ägung ber 
ftnanjiellen Situation gefd^ie^t* 2)afur läßt jld^ benn fireilid^ 
feine Siegel unb fein ©efeft aufteilen. Sin S^^f^l^ifl ^on V2 ^^0^ 
Cent börfte einmal bie SSerwaltungdfofien ^inldngltc^ betfen, unb 
nod^ für bad lucratioe Snterejfe ber 2lctionäre einen Ueberfd^up 
ergeben (ber franjoflfd^e Credit foncier begnügt jlc^ mit einem 
Sufd^lag t>on 60 Sentimeö jä^rlid^ ju ber ju beja^lenben 2lnnui^ 
tat, offenbar wegen be« immerhin möglid^en 9tljlco ju gering) 5 
jubem geben erfa^rung6mäf ig bie 3tt>if0^ttjeiten ju biefem ^P^^'' 
centigen 3itf<^^f ^^^ ^itt^n ganj anfe^nlic^en ^Reinertrag. Uebri^ 
gend i|i für ba6 pecntd&xe 3ntereffe ber Slctionare o^ne^in burd^ 
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ba« ie\f)^ mb iDc^ojitengefd^Äft, mic oben cm6fö^rltd& krgct^ai^ 
l^toWttfllid^ geforgt. 

3)a Me Obligattoneti fm ^fnbUcf auf uuferti facttfd^ be^ 
^Igienben Sii^^M w^i^ W ^ßtocent ju tjerjinfcti fein n>etbctt, fo 
mufte freitii^ wjegcti be6 y2^)roccttttgett ^n^^la^^ ba^ SQSud^er^ 
<)atettt ben lanbwtrt^fd^aftlic^ett Saufen miä)tn. 

3n Sciug auf Me 2)arlei^ett fetbji tt)äre mU bU fouji att^ 
gemeine fefige^alteue JRegel beijubel^alten, baf fld^ Wefelben nur 
bi^ junt falben SBert^e be6 ©uteö erfhrecfen bürfen, 3ebod^ fd^el* 
neu auc^ in biefer S3ejie6ung jw^ei i!lbtt>eicl^ungett t)on bem bi^^ 
f^tx überaß fefige^altenen ©^jieme gered^tfertigt, fubem bie ®att^ 
fen einmal ben ©emeinben unb ferner ben Slffocfattonen Srebtt 
eröffnen fönnten, n^eld^e nun btrect bte 8anbtt)irt^fcl&aft ju förbem 
t>ereint jinb. 

2)af einmal ben ©emeinben afö fold^en Srebit eröffnet totx^ 
ben foK, red^tfertigt fld^ au^ ber @rtt)agung, baf e6 unferer Sanb^* 
tt>irt^fd^afl öorab an itmn großartigen SobeumeJiorationen ge^ 
brtd^t, tt)etd^e ber einzelne Keine ©runbbejlfter gar nid&t burd^^ 
fttl^ren lann, ttoie ^33. bie ^Drainage, SOSiefenbettJäfferung^anlagen 
unb bergleid^en me^r. ©otc^e SBerbefferungen flnb bei un6 in 
erfter SQBeife geboten, benn bie Ziagen über fum|)flge^ Jlerrain 
unb mangelhafte ?ßflege be^ SSie^fianbe^ fielen bamit im engfien 
3ufammen^ang, 2)a^ S3ebürfhip liegt unfireitig üor, altein bie 
©(i^woierigfeit liegt nur in ber ©idberfiellung ber gorberung unb 
in ber (&rigibilitdt berfelben gegenüber ber ©emeinbe, bodb tt)irb 
fld^ an(fy tt)o^l l^ier je nad^ ben t^atfadj^lid^en 9Ser^ältnijfen ein 
8lu^tt)eg flnben lajfen. 

S3ejöglid^ ber ßrebiteröffnung für Slctiengefellfd^aften, ml^t 
i^tem 3tt>edte nad^ bie lanbn>irt^fd^aftlid^e Sutwidtlung ju förbem 
be^mmt ftnb^ n^ie j. 33» SBein^anblung^gefeUfd^aften, 2l(f erbaue, 
SRafd^inenfabrifen, Som^)o^fabrifett u* a. m., ifi bereu ©ebei^en 
fo eng mit bem gtor ber 8anbn)irt^fd^aft t>erfnupft, bap bie Un^ 
terjiu^ung berfelben bm^ ßrebitgetvä^rung offenbar bem 3njH* 
tutt fetbft ttoieber ju ®\ikk fommt — baß man ftd^ bamit über 
ben ©efd^aft^frei» eined Credit foncier ^linauöttoagt , toirb m^ 
»adj^ ber bie^erigen ^x^^mQ bcd lanblic^en (Srebit« Äiemanb 
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jum aSowurf mad&eti. SBtr feßcti Im (SreMt bcd Sltfcrbaue^ 
nid^t ben SreMt, ber burd^ ^^potf)eUn an We ©d^oOc flefeffclt 
i% fottbern ben ßrebit, n>e(cl^cr bie Iattbtt)ttt^fcJ^aftlicl^c 5ßrobuo» 
tion^t^atigleit unterfiüftctt foHj bc^^alb yjcrbienen aud^ biefe SBct;* 
eine unb Stabtiffcmetit^ eine geredete SQSurbtguttg» 

!Dad ©tammcopitat tt)örbe atfo bei ben etttjclnen Sanlett 
gtt)tfd^ett fünf ttttb le^tt aJiilfiotten loartireti} crmddbtlgt man bie 
aanlen, bt^ jum fönffad^en S3etrag be6 ®tanimca^)itald Obtiga^ 
tionen au^augeben, fon>erbett t)oraud|td^t(td^ bie meijien ber btiti*^ 
genben Slnforbertttigen beftiebtgt ttoerben fönnett* greilid^ möd^te 
c^ gerätselt fein, ju Slnfaug nid^t i)iet mef)x Dbligotionen au«^ 
jugeben, af^ ba^ @tamntca^)ital, n>entt ed »oll eingeja^lt n>äre, 
betragen ttourbe. 2)aburd^ ttourbe man ben Sonrö ber Obliga^ 
tionen 6od^ galten fönnen, ben>d^rett ftd^ unfere SBanfen unb ifi 
ba^ ®tammca^itat gang einbeja^tt, fo fann man bann nad^ eini^ 
gen Sauren in größerer 3»enge Obligationen auf ben SJÄarft 
bringen- SBie bereite bemerft, taffen jidb bafur feine Siegeln an^ 
geben, fonbem bie Sntfc^^eibung biefer gragen ^angt gugleic^ üon 
D))»)ortnnitatMcffid^ten ab- d^ tjerfie^t ftd^ babei t>on felbft baf 
bie ausgegebenen Obligationen jietö burd^ ^^^jot^efen gebedtt fein 
mfiffen, fo toie aud^ bie üollfidnbige S^rennung beö 3)arte^en6ä» 
gefd^dftö ber 95etriebSca|)itale, voftd^e tt)ir bem 93an!notent)orrat^ 
jutt)iefen, üon bem eigentlid^en Credit foncier-®efd^äft aud fielen 
Äödffid^ten geboten erfd^eint. 

3m ©anjen ttoürbe ba^ Sluftreten fdmmtlid^er S3anfen baS 
nationale (S,apM vorläufig mit circa 40—50 SÄiaionen ©ulben, 
bei ber ))ölligen (Sinja^tung (bie übrigen^ mit ^inauSgerudFt 
n)erben fann) mit 160 SWillionen ©ulben in 8lnf|)rud^ nehmen. 
2)ie erfte Summe tt)lrb in ben einjelnen Äronlänbern unb burdb 
jtoedmdf ige SerüdEjld^tigung beS SluSlanbeS (t)orauSftd^tlid^ tt>nx* 
ben bie beutfc^^en fleinen Srebitinjiitute, bie toa^r^aft in einem 
embarras de credit befangen finb, ba ber (Srebit beSfelben bi« 
jejjt ttoenig benu^t würbe, bei biefem Unternehmen fe^r gerne 
3^ei( neljimen) o^ne ©d^n>ierigfeit aufjubringen fein. S3id jur 
n>eitem Sinja^lung n>erben ftd^ bie Sa^)itaber^altniffe fd^on n>ie^ 
ber infott)eit gebejfert ^aben, baf biefe ginja^lungen nic^t fe§r 
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ffi^Ibar ben ©elbmarft belafien mtitrif infofem Ui haf)in We gr J^c^ 
reti Inbufirieffen Slffocfationen bad (S>apital ntc^t me^r in äfn* 
ipxni) nehmen, fonbeni fclbfi n>{eberum jur Sa^)italdaiifammlun9 
beitrageti. 

2)a Me lanbtDirt^fd^afÖfd&e X^ätigfeit, alfo aud^ ber (Srebit 
eigettt^ümüdben etemcntareti Safamftäten au6gefeftt ifi, bfe in 
bet Siegel t)orü6ergel^ettb jlnb, fo mochte ^^ bie Slbopttrung etne« 
©tunbungö^erfa^renö rec^tferttgeti. Srellid^ ifi auf ber anbem 
Seite ber SrebÜ ber 3nftttute auf bie pünMä^tn ©ujal^Iungen 
i^rer ©d^ulbner begrünbet, fo ba^ eine folc^e ©tunbung nur in 
ganj erce^)tlonelfeti gdlfen mit aUer SSor|td^t (etwa burd^ eineu 
^pienarbefd^Iuf mit ©timmeneitt^eHigfeit) ju faffen tt)äre. 3m^ 
mer^in ifi bie Slnna^me eine^ fofd^eti ©tunbungdt)erfa^ren6 eine 
SorberuRg ber SiHigfeit, ba fonfi ber Srebitne^mer burd& @itt^ 
treiben feiner ^ßafftüa feitenö ber 95anf fidler ruinirt tt)äre, bei 
einer angemeffenen ©tunbung fld^ aber tt)ieber erboten fann. 2lud 
bemfelben ©runbe ttoare jwecfmäfig, bie Sittf^^ä^^f^ng nid^t auf 
einen Zaq, fonbem binnen einer befiimmten Orenje, j. 33. ad^t 
biö öierje^n 3;age fefijufe^en. S^^I^iiig^i^ bie an ©tunben unb 
9Rinuten gebunden jinb, »ertragen flc^f burc^aud nic^t mit bem 
SBefen ber Ianbn)irt6fct>aftltd&en ^ßrobuction, bie nic^t tt)ie ^anbel 
unb Snbuftrie burc^ Sombinationen attein, fonbem baneben burdb 
meteorofogifd^e ©inftüffe regiert toirb, bie i>on menfc^lid^er gOSiff* 
für unabhängig finb. — 2lu^ bemfelben ©runbe fottten bie äfder^ 
bau^Sanfen ben 3Bec^fele6compt grunbfaftlid^ au6 i^rem ®efd^dft6^ 
freife au^fd^Uepen. 

!X)ie6 bie Sineamente ber ©rebitinjHtute, bie für bie 8anbtt)irt^^ 
fd^aft befHmmt, berfelben aufju^elfen »ermögen, ba fie nic^t bad 
»er^)fänbete Dbject allein jur JRid^tfd^nur il^rer 3;^atigfett maäftn, 
fonbem bie ^)robucti»e a;^ätigfeit, welche ba^ SBefen beö Srebitd 
bilbet. — 2)iefe 3nfiitute ftnb untereinanber unabhängig, allein für 
i^ren gefammten Srebit wäre ed »on ^öd^fier S3ebeutung, bap fie 
wedbfelfeitig i^re S3anfnoten annehmen. 3)iefe fe^r wünfc^end^ 
wert^e wed^felfeitige 2lnnalgime Wnnte jebod^ ju aSerwidtlungen 
führen, wenn man nic^t ju einer weiteren Drganifation fd^reitet, 
bie o^ne^in au6 anberen JRücffic^ten geboten erfc^eint: jur (Sr^ 
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ttc^tung cine^ ®etttrat?ltt«tt)ed^«(uttg^^SonH)toir« in ffiieti, bem 
SKittctpunfte ber commercieHctt unb ftnanjfcöen XfjaÜQtdt ber 
SWonatd^te. 6« t^erfte^t ftd^ t)on felbfi, ba^ ber Srebit ber San* 
len nur burc^ bie Xf)at\a^e getDinnen tann, baß eine 9iei^e t)on 
anberen Snftimten i^re Sffoten ttoed^felfeftig an ß^^Iw^ß^P^^^ <»^i^ 
nehmen; alle Sanfen tt)ürbett bann t)Ott SBod^e ju SQBod^e bie 
bei il^nen eingegangenen fremben SSanfnoten nad^ S33ten an ba^ 
2luött)eci^öIung^^Som|)toir einfenben, tt)elcl^e6 ben 2lu6tauf(^ anne^^ 
men unb bie ©egenred^nungen nad^ 2lrt be6 SIearing^@vPemeö 
liquibiren fönnte. Uebrigen6 fd^eint auc^ eine fonftige Sentral^ 
SSertretuug aller 2lcf erbaubanfen in ber ^au^)t|iabt ttoa^r^aft notf)^ 
n)enbig ju fein, ba einmal bie unertäfiltc^e (Sontrote unb S3e^ 
jie^ungen mit ben SÄinifierien , jn beren 9leffort bie Saufen ge^ 
§ören, fo am leid^tefJen gelgianb^abt unb erhalten, anbererfeitö 
aber aud^ bie not^njenbigen aSerbinbungen mit ben grofen Sre^ 
bitinfiitutett unb ber haute finance nur burd^ ein üertretenbe^ 
3)irectorium aller Saufen inSQSien unterhalten njerben fönnen. 

gg8a6 fd^liefiti0 bie Organe anbetrifft, in beren Rauben bie 
Seitung ber ü^atigfeit ber Saufen liegt, fo iji neben ben Xxi^ 
gern be^ njiffenfc^^aftlid^en Stementeö unb ben ted^nifc^en 3)irec^ 
toren bem großen ©runbbefift beiSefeftung ber ©tetten be6 93er^ 
n)altung6rat^e6 unb ber Sanf^orfianbe ein offene^ gelb ber Xf)ä^ 
tigfeit ju eröffnen, !Diefe Serücfftd^tigung ber aSertreter ber in^ 
teltigenten unb rationellen 8anbtt)irt^fd^aft liegt eben fo fe^r im 
Snterejfe be6 gebei^lid^en ©ttfluffe6 unferer Slrferbaubanfen, atö jte 
jum Srcbit unb ftnanjiellen SQSo^tfianbe berfelben beitragen wirb. 
Stur t)ermöge be^ 9iatl^e6 fad^funbiger Saubwirt^e, bie i^r 8anb 
genau fennen, njirb man mafgebenbe Kriterien über Unterne^^ 
mungen ber Sobenmeliorationen unb bie fubjectitJen Srmagungen 
(bie eben boc^ immer beim (Srebit »on Slnftuf ftnb) ermatten 
fönnen, gemer ttoirb aber aud^ bie aWitmirfung unb Vertretung 
angefe^ener SRamen bem 6a^)italijien eine ©arantie ber ©olibitat, 
bem (Srebitne^mer bie Ueberjeugung geben, baß er fid^ nur an 
einSuput tt)enbet, toeld^e^ nid^t leblgtid^ auf bie ©eminnung großer 
3)it>ibettben Igfinarbeitet, o^ne ein ^o^ere^ ^kl t)or2lugen ju ^a^ 
ben, mldft^ mit bem allgemeinen ffio^l in aSerbinbung fie^t. 
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Ob Mc ^{cr ttiebergelegtctt attifid^tcn über itn ianimxtf)^ 
fd^aplid^en (Stebit unb bejfen Organffation tt)irf lic^ begrünbet unb 
^)ralrtfc^ audfii^tbar ftttb, barüber ifi baö Urt^eil ber fad^tjcrjiän^ 
bfgenÄrltif mafgebcnb; bte not^mcnbig befd^ranfte Slnlagc eineir 
S3rocl^ure erlaubte o^ne^in nic^t, in umfaffenber SOScife ^etxaüf^ 
ttttigeti über bie moberne SWd^tung ber (Sreblt^organifarionen an^ 
jttfteHen» 9lnx bie grüubltd^er niotit)irte StttoWlung ber tiot^tt)eiu 
bigen 2lttlnu|>fttngd|)uttfte fc^^leti unerlaßlidb geboten, ba bie in beu 
i>or^erge^enbett ©etten ettt^attenen leitenben ©runbfäfre über bad 
SQBefen be6 (Srebit« fe^r üon ber bl^^er fefige^alteuen ai^eorie 
abn>eicl^en. 

SKi^fld^ IP e6 atterbing« immer in Op)>ofitlott gegen 
©äfte aufjutreten, bie jid^ nun einmal in ber SBijfenfc^aft ein^ 
gebürgert ^aben, allein im t)orliegenben gall fonnte be^^alb m^ 
niger barin ein ^inbemifi liegen, mit einer neuen Slnjid^t aufjn^ 
treten, ttoeil bie trabitionelle 2lnfclbö«w«9^tt>eife offenbar im 9EBi» 
berfpmd^ mit ber ganj not^menbigen älnffaffung ber Srebitdor^ 
ganifationen nnferer 3eit fie^t @ine Sl^nung be6 innern SBe^ 
fend be^ (Srebitd f^at übrigen^ SW» S^et>alier, ttjenig^en« 
enthalten bejfen Sour^ ^ie unb ba Slnbeutungen, bie auf bie 
ri^tige Slnjlc^^t fd^lief en laffen, !Diefelbe iji freiließ bafelbfi toe^ 
ber beflimmt auögefprod^en, nod^ burd^ bie Äritif ber materiellen 
aSerl^altniffe betoä^rt toorben. @ine erfcib^^Jfenbe Slu^fü^rung 
fonnte unb moHte eine literarifd^e Seiflung nic^t geben, bie ben 
e^aralter einer ©elegenl^eitdfdbrift trägt. SSBie fldb auif bie Äri^ 
tif ju ben Idier fefige^altenen leitenben ©ebanlen t)er^alten mag^ 
ob (le il^nen eine innere Sered^tigung jujie^ett mag ober nid^t, bie 
eigenfd^aft einer e^irlic^en Slrbeit, bed Siefultat^ unabhängigen Ur^ 
t^eil^ unb ruhiger Setrad^tung lann biefelbe too^l in 2lnfi>ru(^ 
nebmen. 

Slnberö fann man ben SBertIgi ber pxatti^^en 93orfc^lägc be^ 
urt^eilen, ob ^ier alte Blippm, an toeldben bte a)urdbfü^rung 
lanbtoirt^fc^aftlid^er Srebitanfialten im gegenwärtigen Slugenblirf 
fdbeitern fann, glüdlid^ umgangen, ob bie ^ler |)roieetirtett Stiji^ 
tute felbji geeignet jlub, ben angefirebten ^mä ju erfüllen, bar^ 
über fann weniger bie a^öeorie ald bie jjraftifc^e ^rfa^irung ber 
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aiutorftdten entfd^eibett, Mc tnitten Im Strome M tt)lrt^fd^aft^ 
fid^ctt 8cbctt6 ficnemb, beffen Unttefm am beflen fctmcn. 

e« foöte eine bopptlU Sliifgabe geWfl tt^erbeti, einmal foKte 
We Sage gefd^flbert ttjetben, iti ttjefd^e He Sanbttoirt^fd^aft jut ge^ 
fammteti nationalen ?ßtobuctiott tritt, ttoenn Me lefttere ju rafd^er 
enttoicflung fie^t, femer bie eigent^ümHd^fett be^ Srebitö ber 
lanbwirt^fd^aftlid^en JE^ätigfeit. Oegen Me »erle^rte Slttfd^anunge^ 
tt>eife, bie in ber er^olgiten inbufhiellen 3;^atigfeit in bem Slcfer.- 
bau feinblid^e^ 3Roment fle^t, babei aber lieber ib^Kifd^e, arfa* 
bifd^e aSer^ättntffe ber Snbnjirie entgegenfieat , al6 SWortalitätd^ 
liftett unb bie ©tatifiif ber ajerbrec^en ))rüft, fann man fic^ 
nid6t oft nnb emfl genug erfldren» ©erabe ber lanbnoirt^fd^aft^ 
lid^e Srebit muf bei ben ©rebitöorganifattonen be^^anbefö tinb 
ber Sttbnfhie in bie ©d^ule ge^en, anfiatt bie leftteren angu^ 
feinben, foltte lieber t)on benfelben lernen. S^roft einer feinb^ 
lid^en Sl^eorie l^ben fld^ bie ^eütibauUn jiet« aufredet erl^alten, 
bie Slnforbemngen be6 Srebit^ liefen fld^ eben einmal nid^t bnrd^ 
f|)ecnlatit>e ©etrad^tnngen abtoeifen, bie enblid^ nod^ baju fommen 
werben^ eingejle^ett ju mfiffen, ba^ jle fid^ auf einem fatfd^en 
SBeg befanben. SOBer blof ben rein äuferlid^en 2lct be^ SBeg*' 
gebend unb SBieberer^alten« fle^t, bem ijl bie nationalöfonomifd^e 
©eite be^ (Srebitö nid^t Ilar, ber fann bejfen Organifationen 
nid^t öerjie^en. SBer aber öollenba in ber juriftifd^en Clualit&t 
ber 93erj)fanbung ein tt)irt^fd^aftlid^ entfc^eibenbeö SWoment jte^t, 
unb bie^ 9Roment jur entfd^eibenben Slaf^^cation in ^erfonat 
unb Stealaebit benöftt, ber ^anbelt gcrabe fo t^emönftig tt)ie ei« 
»ibliot^efar, ber eine Sibliot^ef je nad^ bem ©inbanb ber »üd^er 
orbnen tooUte. @o tt)enig bie fd^ufeenbe iDecfe ber ©ud^er über 
beren Unorbnung entfd^eiben fann, ebenfotoenig fann für bie 
©laffiftcatiott unb Seurt^eilung einer t)on Seite bed ttoirtl^fd^aft' 
Hellen gebend in ber SRationalöfonomie beren iurijHfd^e ©arantie 
entfd^eibenb fein. 5Rein, bie ttja^ren 5ßrinct|)ien bed Srebitd flnb 
aud ber !()robuctiDen 3;^ätigfeit, bie jetoeild burd^ Sa|)italmangel 
gehemmt ifi, abjuleiten, ber 6rebit erteibet SWobalitaten mit ben 
t>erfd^iebenett ©attungen menfd^lid^er S^l^ätigfeit, nid^t aber burd^ 
bie Dualitäten ber öer^>fattbetenDbjecte. ffid gibt einen ^anbeK^, 
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einen Snbufirle^ «nb einen lanbwirtl^fd^aftttd&en, aber feinen be^ 
wegliefen ober unben^eglid^en (Srebit, e^ gibt nnr bett>eglic^e nnb 
nnbett>efllid&e ^Pfanbrec^te. @d gibt feinen nnglödttd^er Qm&f)U 
Un 3lamm aU ben be^ Credit mobilier, »ottenb^ aber iji e^ 
eine lad^erlid^e 5P^rafe, t)on ber üRobilifation be^ immobilen 6re^ 
bit^ ju fj>red^en. 

®o tjermögen tt)ir ben 3wf<»Wtti^«i^<Jttg ju erflären, in tt>el^ 
d^em bie oft angefeinbete (Sntwirflnng ber ßrebitorganifationen jur 
n>irt^fd^aftac^en JRid^twng ber gieujeit fielet, Jene ßrebit^organifo^ 
tionen, bie be^^alb anf rid^tiger ©mnblage berul^en, tt>tH jie für 
gleid^artige Sebürfniffe , nid^t für gleichartige 93erpfänbttng be^ 
pimmt ftnb. ©in befannter franjofifd^er ginancier ^pxad) ben 
befannt gett)orbenen Safe: ,,!Die SQBiffenfd^aft tanfd^t fidfi über 
baö aOBefen be^ grcbit^, ber Srebit ifi feine 3nflitntion mel^r, 
er iji eine STOad^t gett>orben/' bie^ ifl infofem rid^tig, aW bie 
$robnction jeftt ftd^ mächtiger entfaltet ate je, ba^ aber andfi ^u^ 
gleid^ i^re Cperation^baft^ baö ßapital mel^r afö j[e bnrd^ ben 
6rebit in ?lnfj>ruc^ genommen iji — tt>lxb ber (Srebit im Slßge^ 
meinen fo ftarf benö^t tt)ie je^t, fo l^eif t bieö na^ unferer Sluf^? 
fajfung nur fo t)tel, ba^ bie ^ßrobuction allfeitig ben @rab t>on 
Sntenjttat erreid^t f)at, ba^ jie il^re 6a^)itaI^bUbttng jur eigenen 
ern>eitemng nnb Steigerung fofort confumirt. Diefe^ ©tabium 
ber n>irt^fc^aftlid^en @nttt)idflung ifl ftd^er ein S3ett>ei^ gefunber 
Sujianbe. !Die fatalen 9?ebentt>irfungen tt>ie ben ^o^en Bte^f«^ 
mu^ man eben mit ber Ueberjeugung ertragen, ba^ bie ^od^ em* 
porgeftiegene aOSert^fc^affung ba^ einjige unb befte ©egenmittel 
binnen furjer grifl t>erfd&affen n>irb : bie genügenbe 6aj>italJ>er* 
me^rung. 

Senen trofWofe ^ef[imi^mu6, ben eine plöfelid^e Saijfe ber 
S3örfe an ber rafd^en tt>irt^fd{iaftKc^en @nttt)idE(ung ber üRonar^ 
d^ie j>erjtt)eife(n la^t, ober Jene mi^gfinftigen ©c^riftjietter bed 
Slu^Ianbeö, benen felbfi offenbare 93erfälfd{iungen patifHfd^er ^a^ 
ten*) fein gu gett>agted SKittel erfd^elnt, ängfHid{)e ©emfit^er in 
©eforgnif gu üerfefeen, mod^ten tt?ir auf ba^ 95ud{i ber 2». 2»ar^ 



*) 3. 8. <^otb in fenum ^anbl^ud^ bec t^ergleid^enben ^tatifltf. 
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tineau über bie tt>{rtl^fdbÄfHidben 3wftänbe ©nglattb^ tn benSa^^ 
ren 1815—1824 aufinerifam machen. 2)tc aSolKtt)trt^f($aft (gng^ 
lanbö 1)atU nod) mit fc^Hmntereti matertettcn Secngungen ju fam^ 
pfen, alö bie probucttee Xf)ätl^teit Defierrcid^ö , unb bennoc^ 
Mu^te trofe bkfe^ Äantpfeö ober tjielme^r bur(6 benfelben ber 
nationale SQBo^Ijianb in ben barauf folgenben !Decennien faji jur 
©rcnje be^ @rreid^baren l^eran. -- Denfelben SntoicHungögang 
toixb auc^ unfere SSo(Ktt)irt^fc^aft nel^nten, tt>entt ba^ lefete@nb:^ 
jiel berfelben, bie attfeitige Entfaltung ber j>robuctiüen ^äfte 
confequent fejigelgialten tt)irb, Reifte, beten unerfd^ö^)fl{c^er Sieid^:* 
t^um jum großen S^l^eil jeftt erfi mit ben rationellen SWitteln unb 
ber Sntettigenj ber 9?eujeit angegriffen tt>irb. — 
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